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Kernpunkte der geplanten
Anderungen des deutschen
Santerungs- und
Insolvenzrechts

Die folgende Zusammenfassung beruht auf dem vorldufigen Text des neuen Regierungsentwurfs vom 9.
November 2020. Bitte beachten Sie, dass sich der Gesetzestext mit Beginn der Debatte im Parlament sehr
wahrscheinlich noch erheblich dndern wird und diese Zusammenfassung moglicherweise nicht
entsprechend aktualisiert wird.

Einleitung

Die Bundesregierung hat kirzlich einen Gesetzesentwurf vorgelegt, durch den der
Rechtsrahmen fir Sanierungen und Insolvenzen in Deutschland wesentlich verandert wird.
Der Entwurf eines Gesetzes zur Fortentwicklung des Sanierungs- und Insolvenzrechts
(Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortentwicklungsgesetz; SaninsFoG) sieht Folgendes vor:

e erstmals wird in Deutschland ein aullerinsolvenzliches Sanierungsverfahren
eingefuhrt, das sogenannte StaRUG-Verfahren, vergleichbar dem neuen britischen
Restructuring Plan bzw. Scheme of Arrangement sowie dem neuen niederlandischen
aullerinsolvenzlichen Sanierungsverfahren (WHOA bzw. Dutch Scheme);

e wesentliche Anderungen der Insolvenzordnung, insbesondere eine Neugestaltung
der Eigenverwaltung; und

e Anderungen von mehr als zwanzig verschiedenen Gesetzen und Verordnungen,
insbesondere in den Bereichen Wirtschaftsrecht, Gesellschaftsrecht und
Verfahrensrecht.

Derzeit ist seitens der Bundesregierung geplant, dass das SaninsFoG am 14. Dezember 2020
vom Bundestag beschlossen werden und bereits am 1. Januar 2021 in Kraft treten soll.

Kern des SaninsFoG ist das StaRUG-Verfahren, ein ganzlich neues, fortschrittliches
aulerinsolvenzliches Sanierungsverfahren, das Merkmale des Restructuring Plan bzw. des
Scheme of Arrangement aus dem britischen Recht sowie des (ebenfalls kiirzlich eingeflihrten)
Dutch Scheme mit Elementen des bekannten und bewahrten Insolvenzplanverfahrens vereint.

Mit dem StaRUG wird der deutsche Sanierungswerkzeugkasten um ein lang ersehntes
Instrument erganzt, das es dem Schuldner erstmals ermdglicht, einen Restrukturierungsplan
aulerhalb eines formellen Insolvenzverfahrens mit einem gruppenubergreifenden Cram-
Down umzusetzen. Der erfolgreiche Abschluss der Verhandlungen Gber den Plan kann zudem
durch ein Moratorium von bis zu acht Monaten abgesichert werden. Das Ergebnis ist ein
flexibles Restrukturierungsverfahren, das frihzeitig verfigbar ist und wirkungsstarke
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Instrumente bietet, um insbesondere eine Obstruktion durch Glaubigerminderheiten zu
uberwinden oder die durch die COVID-19-Pandemie verursachten Auswirkungen auf
Unternehmen in Deutschland zu mildern.

Die folgende Darstellung bietet eine kurze, stichpunktartige Zusammenfassung des neuen
StaRUG-Verfahrens und einiger Anderungen des Insolvenzrechts durch das SaninsFoG.

Allgemeine Elemente des StaRUG-Verfahrens

In eigener Verwaltung (vergleichbar der Eigenverwaltung) geflihrtes Sanierungsverfahren,
bei dem ein Restrukturierungsplan in den einzelnen Gruppen von Glaubigern und/oder
Anteilsinhabern gesondert zur Abstimmung gestellt wird

Eine Summenmehrheit von 75% des Wertes der Anspriiche kann innerhalb jeder Gruppe
die Minderheit Gberstimmen, wobei das Gericht ermachtigt ist, den Plan auch fir die
ablehnenden Gruppen anzuordnen (gruppenubergreifender Cram-Down), wenn die
Mehrheit der abstimmenden Gruppen dem Plan zugestimmt hat, kein Glaubiger der
ablehnenden Gruppe durch den Plan schlechter gestellt wird als ohne den Plan und eine
"abgeschwachte" absolute Prioritat beachtet wurde

Frihzeitig auerhalb eines formellen Insolvenzverfahrens verfligbar, wenn sich die
Gesellschaft im Zustand der drohenden Zahlungsunfahigkeit befindet (d. h. Uberwiegende
Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit innerhalb von 24 Monaten)

Verschiebung der Pflichten der Geschaftsleiter zugunsten der Gesamtheit der Glaubiger,
sobald die Gesellschaft drohend zahlungsunfahig ist (dieses Element ist dem deutschen
Recht vollkommen neu)

Moratorium von Ublicherweise drei bis vier, hochstens aber acht Monaten, wahrend
dessen eine Verwertungssperre fir vom Schuldner gestellte Sicherheiten gilt und die
Zwangsvollstreckung gegen den Schuldner untersagt ist

Umwandlung von Glaubigerforderungen in Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte (sog. Debt-
Equity-Swaps) und andere gesellschaftsrechtliche Mallnahmen im Rahmen des Plans
madglich

Verbot von Lésungsklauseln

Besondere Rechte zur Vertragsbeendigung und Méglichkeit zur Gestaltung von aus der
vorzeitigen Beendigung resultierenden Nichterflllungsforderungen im Plan

Wahl zwischen offentlichem und nicht 6ffentlichem Verfahren

Einleitung des Plans / Verfahrens

Voraussetzungen fur die Einleitung sind lediglich die Anzeige des Schuldners bei dem
Gericht, nebst Restrukturierungskonzept und Bestatigung, dass die Gesellschaft drohend
zahlungsunfahig ist (aber noch keine Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung
eingetreten ist)
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Schuldner kann aus einem breiten Angebot verschiedener Instrumente wahlen, die zur
erfolgreichen Umsetzung des Restrukturierungskonzepts erforderlich sind

Nur bei einem Teil der Instrumente ist eine Beteiligung des Gerichts nétig, z. B. bei der
Anordnung eines Moratoriums oder soweit der Restrukturierungsplan einen
gruppenubergreifenden Cram-Down oder eine Vertragsbeendigung vorsieht

Inhalt des Plans

Hohes Mal} an Flexibilitat hinsichtlich des wirtschaftlichen Inhalts des Plans, wobei der
Schuldner grundsatzlich frei wahlen kann, wenn er in den Plan einbeziehen will (so ist
auch ein Plan ausschlieBlich unter Einbeziehung der Finanzglaubiger moglich)

Bindungswirkung fur alle in den Plan einbezogenen Arten von Kapitalgebern, wie z. B.
besicherte und bevorrechtigte Glaubiger und Anteilsinhaber

Eingriff in Drittsicherheiten im Hinblick auf Tochterunternehmen als Blirgen oder
Sicherungsgeber mdéglich

Besondere Vertragsbeendigungsrechte, wenn zuvor keine Anpassung erreicht wurde und
die Anpassung/Beendigung des Vertrags erforderlich ist, um die Verwirklichung des Plans
sicherzustellen (hiervon ausgenommen sind Forderungen aus Arbeitsverhaltnissen und
Pensionszusagen)

Restrukturierungsbeauftragter

Dem Schuldner steht es frei, die Bestellung eines Restrukturierungsbeauftragten zu
beantragen, sofern die Bestellung nicht von Amts wegen erfolgt

Die Aufgaben des Restrukturierungsbeauftragten umfassen u. a. die Moderation des
Verfahrens, die Uberwachung der Geschéftsfilhrung des Schuldners, die laufende
Unterrichtung des Gerichts Uber den Verfahrensfortschritt und die Ausiibung bestimmter
ihm vom Gericht ggf. Ubertragener Befugnisse

Vor der Bestellung des Restrukturierungsbeauftragten hért das Gericht den Schuldner, die
Anteilsinhaber und die Glaubiger an. Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen muss
das Gericht allerdings den vom Schuldner vorgeschlagenen
Restrukturierungsbeauftragten bestellen, und nur wenn dieser Vorschlag nicht verbindlich
ist, kdnnen die Glaubiger selbst einen Restrukturierungsbeauftragten vorschlagen

Daneben Verfahren der Sanierungsmoderation mdglich, bei dem das Gericht auf Antrag
des Schuldners eine geeignete Person zum Sanierungsmoderator bestellen kann

Finanzierung und Safe Harbour

Allgemein: Neue Finanzierung fur einen Schuldner, der ein StaRUG-Verfahren vorbereitet
oder durchfiihrt, muss dem Konzept des Sanierungskredits entsprechen
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Safe Harbour: Die Regelungen eines rechtskraftig bestatigten Plans und
Rechtshandlungen zu dessen Vollzug kdnnen nicht in einem spateren Insolvenzverfahren
angefochten werden. Dies umfasst vorbehaltlich bestimmter Voraussetzungen auch die
nach dem Plan selbst erforderliche Finanzierung (und deren Besicherung)

Kein Super-Vorrang flir "neues Geld" im moglichen Fall eines spateren
Insolvenzverfahrens

Verschiebung der Pflichten der Geschiftsleiter

Bei Eintritt in das Stadium der drohenden Zahlungsunfahigkeit verschieben sich die
Pflichten der Geschaftsleiter. Ab diesem Zeitpunkt missen die Geschéftsleiter vorrangig
die Interessen der Glaubiger (anstatt derjenigen der Stakeholder/Anteilsinhaber) wahren

Die Nichtbeachtung dieser neuen Pflichten kann zu einer Haftung gegenuiber der
Gesellschaft, aber wichtiger noch, sogar gegentber den Glaubigern fiihren, sobald das
Verfahren anhangig ist

Internationale Aspekte — Zustandigkeit und Nutzung durch
auslandische Schuldner

Das offentliche Verfahren wird in Anhang A der Europaischen Insolvenzverordnung
(EulnsVO) aufgenommen und wird somit innerhalb der EU anerkannt (wegen der
erforderlichen Gesetzgebung auf EU-Ebene ist diese Anerkennung u. U. erst spater als
das StaRUG-Verfahren verfligbar)

Das nicht offentliche Verfahren liegt auRerhalb des Anwendungsbereichs der
Europaischen Insolvenzverordnung

Anderungen des bestehenden Insolvenzrechts

Die Regelungen zur gerichtlichen Anordnung eines Verfahrens in Eigenverwaltung fiir den
Schuldner im allgemeinen Insolvenzrecht werden verscharft, um zu verhindern, dass
ungeeignete Schuldner die Eigenverwaltung zum Nachteil von Glaubigern nutzen

Schuldner, die die Eigenverwaltung nutzen mdchten, missen dem Gericht glaubhaft
machen, dass sie eine detaillierte Eigenverwaltungsplanung mit einem Planungshorizont
von sechs Monaten vorgelegt haben

Uber verschiedene Gesetze im Gesellschaftsrecht verstreute Haftungsregelungen fir
verbotene Zahlungen werden in einer zentralen Vorschrift des Insolvenzrechts
harmonisiert

Bei dem zwingenden Insolvenzgrund der Uberschuldung wird der Zeitraum fiir die
FortfUhrungsprognose auf zwolf Monate verkirzt, wahrend derzeit noch eine Prognose fur
das laufende und das nachste Jahr (d. h. bis zu 24 Monate) marktiblich ist

Far COVID-19-bedingte Falle wird der zwolfmonatige Prognosezeitraum fir die
FortfUhrungsprognose bis 31. Dezember 2021 vorubergehend auf lediglich vier Monate
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verkirzt, wodurch die betroffenen Schuldner einen formellen Insolvenzantrag vermeiden
kénnen
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Gesetz uber den Stabilisierungs-
und Restrukturierungsrahmen
fur Unternehmen

(Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz — StaRUG)

Teil 1: Krisenfritherkennung und -management

§ 1

Krisenfrilherkennung und Krisenmanagement bei haftungsbeschrankten
Unternehmenstragern

(1) Die Mitglieder des zur Geschaftsfiihrung berufenen Organs einer juristischen
Person (Geschéftsleiter) wachen fortlaufend tber Entwicklungen, welche den Fortbestand der
juristischen Person gefahrden kdnnen. Erkennen sie solche Entwicklungen, ergreifen sie
geeignete Gegenmafnahmen und erstatten den zur Uberwachung der Geschéftsleitung
berufenen Organen (Uberwachungsorganen) unverziiglich Bericht. Berlihren die zu
ergreifenden Mallnahmen die Zustandigkeiten anderer Organe, wirken die Geschéftsleiter
unverziglich auf deren Befassung hin.

(2) Bei Gesellschaften ohne Rechtspersdnlichkeit im Sinne von § 15a Absatz 1
Satz 3 und Absatz 2 der Insolvenzordnung gilt Absatz 1 entsprechend fiir die Geschaftsleiter
der zur Geschéftsfihrung berufenen Gesellschafter.

(3) Weitergehende Pflichten, die sich aus anderen Gesetzen ergeben, bleiben
unberthrt.
§2
Pflichten bei drohender Zahlungsunfahigkeit
(1) Ist die juristische Person oder die Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit im

Sinne von § 15a Absatz 1 Satz 3 und Absatz 2 der Insolvenzordnung drohend
zahlungsunfahig (§ 18 der Insolvenzordnung), wahren die Geschaftsleiter die Interessen der
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Gesamtheit der Glaubiger. Eine Pflichtverletzung liegt nicht vor, wenn der Geschéftsleiter
vernunftigerweise davon ausgehen durfte, auf der Grundlage angemessener Informationen
die Interessen der Glaubiger zu wahren.

(2) Die Mitglieder der Uberwachungsorgane wachen (iber die Einhaltung der
Pflicht der Geschaftsleiter nach Absatz 1. Beschlisse und Weisungen der
Uberwachungsorgane und anderer Organe sind unbeachtlich, soweit sie der nach Absatz 1
gebotenen Wahrung der Glaubigerinteressen entgegenstehen.

(3) Ist oder wird die juristische Person im Zustand der drohenden
Zahlungsunfahigkeit fihrungslos, sind die dazu berufenen Organe verpflichtet, durch
Bestellung der erforderlichen Mitglieder des Geschéaftsleitungsorgans die Handlungsfahigkeit
der juristischen Person sicherzustellen.

(4) Vorbehaltlich der Pflicht nach Absatz 1 bericksichtigen die Geschéaftsleiter
nach Maligabe der allgemeinen Bestimmungen auch die Interessen der an dem Schuldner
beteiligten Personen und der sonstigen Beteiligten, deren Interessen durch ein
Insolvenzverfahren lber das Vermdgen der juristischen Person oder der Gesellschaft berihrt
warden.

§3
Haftung

(1) Ein Geschéftsleiter, welcher seine Pflicht nach § 2 Absatz 1 verletzt, haftet der
juristischen Person oder Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit fir den entstandenen
Schaden, es sei denn, er hat die Pflichtverletzung nicht zu vertreten.

(2) Absatz 1 gilt auch fiir Mitglieder der Uberwachungsorgane, welche ihre Pflicht
nach § 2 Absatz 2 verletzen.

(3) Ein Mitglied des fir die Bestellung von Geschéftsleitern zustadndigen Organs,
das seiner Pflicht nach § 2 Absatz 3 schuldhaft nicht nachkommt, ist der juristischen Person
fur den infolge der Flhrungslosigkeit entstehenden Schaden verantwortlich, es sei denn, ihm
ist weder die drohende Zahlungsunfahigkeit noch die Fihrungslosigkeit bekannt.

(4) Ein Verzicht der juristischen Person oder der Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit auf Ersatzanspriiche, die aus der Verletzung von Pflichten nach § 2
Absatz 1 bis 3 resultieren, oder ein Vergleich Uber diese Anspriiche ist unwirksam, soweit der
Ersatz zur Befriedigung der Glaubiger erforderlich ist. Dies gilt nicht, wenn der Ersatzpflichtige
sich zur Abwendung eines Insolvenzverfahrens Uber sein Vermdgen mit seinen Glaubigern
vergleicht, wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird oder wenn fir den
Ersatzberechtigten ein Insolvenzverwalter handelt.

(5) Anspriiche aus den vorstehenden Vorschriften verjahren in funf Jahren.
Bestand zum Zeitpunkt der Pflichtverletzung eine Bérsennotierung, verjahren die Anspriche
in zehn Jahren.
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Teil 2: Stabilisierungs- und
Restrukturierungsrahmen

Kapitel 1

Restrukturierungsplan

Abschnitt 1

Gestaltung von Rechtsverhaltnissen

§4
Gestaltbare Rechtsverhiltnisse
(1) Auf der Grundlage eines Restrukturierungsplans kénnen gestaltet werden:

1. Forderungen, die gegen eine restrukturierungsfahige Person (Schuldner) begrindet
sind (Restrukturierungs-forderungen), und

2. die an Gegenstanden des schuldnerischen Vermégens bestehenden Rechte, die im
Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens zur Absonderung berechtigen wirden,
es sei denn, es handelt sich bei ihnen um Finanz-sicherheiten im Sinne des § 1 Absatz
17 des Kreditwesengesetzes oder um Sicherheiten, die dem Betreiber eines Systems
nach § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes zur Absicherung seiner Anspriiche aus
dem System oder der Zentralbank eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union oder
der Europaischen Zentralbank gestellt wurden (Absonderungsanwartschaften).

(2) Beruhen Restrukturierungsforderungen oder Absonderungsanwartschaften
auf einem mehrseitigen Rechtsverhaltnis zwischen dem Schuldner und mehreren Glaubigern,
so sind auch Einzelbestimmungen in diesem Rechtsverhdltnis durch den
Restrukturierungsplan gestaltbar. Satz 1 gilt auch fir die Bedingungen von Schuldtiteln im
Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und von Vertragen, die
zu gleichlautenden Bedingungen mit einer Vielzahl von Glaubigern geschlossen wurden.
Beruhen Restrukturierungsforderungen oder Absonderungsanwartschaften auf
unterschiedlichen Rechtsverhaltnissen und haben die Inhaber der Forderungen oder
Anwartschaften untereinander und mit dem Schuldner Vereinbarungen Uber die Durchsetzung
der gegenuber diesem bestehenden Forderungen oder Anwartschaften und das relative
Rangverhaltnis der aus der Durchsetzung resultierenden Erlése getroffen, so sind auch die
Bedingungen dieser Vereinbarung durch den Plan gestaltbar.

(3) Ist der Schuldner eine juristische Person oder eine Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit, kénnen auch die Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte der an dem
Schuldner beteiligten Personen durch den Restrukturierungsplan gestaltet, sonstige
gesellschaftsrechtlich ~ zuldssige = Regelungen  getroffen  sowie  Anteils- und
Mitgliedschaftsrechte Ubertragen werden.

(4) Der Restrukturierungsplan kann auch die Rechte der Inhaber von
Restrukturierungsforderungen gestalten, die diesen aus einer von einem Tochterunternehmen
im Sinne von § 290 des Handelsgesetzbuchs als Birge, Mitschuldner oder aufgrund einer
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anderweitig Ubernommenen Haftung oder an Gegenstanden des Vermodgens dieses
Unternehmens zustehen (gruppeninterne Drittsicherheit); der Eingriff ist durch eine
angemessene Entschadigung zu kompensieren. Satz 1 Halbsatz 2 gilt entsprechend fir eine
Beschrankung der personlichen Haftung eines personlich haftenden Gesellschafters eines als
Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit verfassten Schuldners.

(5) Malgeblich fir die Absatze 1 bis 4 sind die Rechtsverhaltnisse zum Zeitpunkt
der Unterbreitung des Planangebots (§ 19), im Falle einer Abstimmung im gerichtlichen
Planabstimmungsverfahren (§ 47) zum Zeitpunkt der Antragstellung. Erwirkt der Schuldner
vorher eine Stabilisierungsanordnung (§ 56), tritt an die Stelle des Planangebots oder des
Antrags der Zeitpunkt der Erstanordnung.

§5

Bedingte und nicht fillige Restrukturierungsforderungen; Forderungen aus
gegenseitigen Vertragen

(1) Restrukturierungsforderungen sind auch dann gestaltbar, wenn sie bedingt
oder noch nicht fallig sind.

(2) Restrukturierungsforderungen aus gegenseitigen Vertragen sind nur insoweit
gestaltbar, als die dem anderen Teil obliegende Leistung bereits erbracht ist.

§6
Ausgenommene Rechtsverhaltnisse

Einer Gestaltung durch einen Restrukturierungsplan sind unzuganglich:

1. Forderungen von Arbeitnehmern aus oder im Zusammenhang mit dem
Arbeitsverhaltnis, einschlieRlich der Forderungen aus Zusagen auf betriebliche
Altersversorgung,

2. Forderungen aus vorsatzlich begangenen unerlaubten Handlungen und

3. Forderungen nach § 39 Absatz 1 Nummer 3 der Insolvenzordnung.

Handelt es sich bei dem Schuldner um eine naturliche Person, gilt dies auch fur Forderungen
und Absonderungsanwartschaften, die mit dessen unternehmerischer Tatigkeit in keinem
Zusammenhang stehen.

Abschnitt 2

Anforderungen an den Restrukturierungsplan

§7
Gliederung des Restrukturierungsplans
Der Restrukturierungsplan besteht aus einem darstellenden und einem gestaltenden

Teil. Er enthalt mindestens die nach der Anlage zu diesem Gesetz erforderlichen Angaben.

Der Entwurf des Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes (StaRUG)
Entwurf der deutschen Bundesregierung vom 9. November 2020 | allenovery.com



Dem Restrukturierungsplan sind die nach den §§ 16 und 17 erforderlichen Anlagen
beizufugen.

§8
Darstellender Teil

(1) Der darstellende Teil beschreibt die Grundlagen und die Auswirkungen des
Restrukturierungsplans. Der darstellende Teil enthalt alle Angaben, die fir die Entscheidung
der von dem Plan Betroffenen Uber die Zustimmung zum Plan und fir dessen gerichtliche
Bestatigung erheblich sind, einschliellich der Krisenursachen und der zur Krisenbewaltigung
vorzunehmenden MalRnahmen. Soweit Restrukturierungsmaflinahmen vorgesehen sind, die
nicht Gber den gestaltenden Teil des Plans umgesetzt werden kénnen oder sollen, sind sie im
darstellenden Teil gesondert hervorzuheben.

(2) Der darstellende Teil enthalt insbesondere eine Vergleichsrechnung, in der die
Auswirkungen des Restrukturierungsplans auf die Befriedigungsaussichten der
Planbetroffenen dargestellt werden. Sieht der Plan eine Fortfuhrung des Unternehmens vor,
ist fur die Ermittlung der Befriedigungsaussichten ohne Plan zu unterstellen, dass das
Unternehmen fortgefiihrt wird. Dies gilt nicht, wenn ein Verkauf des Unternehmens oder eine
anderweitige Fortflihrung aussichtslos ist.

(3) Sieht der Restrukturierungsplan Eingriffe in die Rechte von Glaubigern aus
gruppeninternen Drittsicherheiten (§ 4 Absatz 4) vor, sind in die Darstellung auch die
Verhaltnisse des die Sicherheit gewahrenden Tochterunternehmens und die Auswirkungen
des Plans auf dieses Unternehmen einzubeziehen.

§9
Gestaltender Teil

(1) Der gestaltende Teil des Restrukturierungsplans legt fest, wie die
Rechtsstellung der Inhaber der Restrukturierungsforderungen, der
Absonderungsanwartschaften, der Rechte aus gruppeninternen Drittsicherheiten und der
Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte (Planbetroffenen) durch den Plan geandert werden soll.

(2) Soweit Restrukturierungsforderungen oder Absonderungsanwartschaften
gestaltet werden, ist zu bestimmen, um welchen Bruchteil diese gekiirzt, flir welchen Zeitraum
sie gestundet, wie sie gesichert und welchen sonstigen Regelungen sie unterworfen werden
sollen. Satz 1 qilt entsprechend fir die Gestaltung der Rechte aus gruppeninternen
Drittsicherheiten (§ 4 Absatz 4).

(3) Soweit vertragliche Nebenbestimmungen oder Vereinbarungen nach § 4
Absatz 2 gestaltet werden, legt der gestaltende Teil fest, wie diese abgeandert werden sollen.

(4) Restrukturierungsforderungen kénnen auch in Anteils- oder
Mitgliedschaftsrechte an dem Schuldner umgewandelt werden. Insbesondere kann der Plan
eine Kapitalherabsetzung oder -erhdhung, die Leistung von Sacheinlagen, den Ausschluss
von Bezugsrechten oder die Zahlung von Abfindungen an ausscheidende an dem Schuldner
beteiligte Personen vorsehen. Fir Glaubiger, die einer Umwandlung in Anteils- und
Mitgliedschaftsrechte widersprechen, ist eine Barabfindung vorzusehen. Der Plan kann
vorsehen, dass Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte (ibertragen werden. Im Ubrigen kann jede
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Regelung getroffen werden, die gesellschaftsrechtlich zulassig ist. § 225a Absatz 4 und 5 der
Insolvenzordnung ist entsprechend anzuwenden.

§10
Auswahl der Planbetroffenen

Die Auswahl der Planbetroffenen hat nach sachgerechten Kriterien zu erfolgen, die im
darstellenden Teil des Plans anzugeben und zu erlautern sind. Die Auswahl ist sachgerecht,
wenn

1. die nicht einbezogenen Forderungen auch in einem Insolvenzverfahren
voraussichtlich vollstandig erfullt wiirden,

2. die in der Auswahl angelegte Differenzierung nach der Art der zu bewaltigenden
wirtschaftlichen Schwierigkeiten des Schuldners und den Umstanden angemessen
erscheint, insbesondere wenn ausschlief3lich Finanzverbindlichkeiten und die zu deren
Sicherung bestellten Sicherheiten gestaltet werden oder die Forderungen von
Kleinglaubigern, insbesondere Verbrauchern, Klein- und Kleinstunternehmen oder
mittleren Unternehmen, unberihrt bleiben oder

3. mit Ausnahme der in § 6 genannten Forderungen samtliche Forderungen einbezogen
werden.

§ 11
Einteilung der Planbetroffenen in Gruppen

(1) Bei der Festlegung der Rechte der Planbetroffenen im Restrukturierungsplan
sind Gruppen zu bilden, soweit Planbetroffene mit unterschiedlicher Rechtsstellung betroffen
sind. Es ist zu unterscheiden zwischen

1. den Inhabern von Absonderungsanwartschaften,

2. den Inhabern von Forderungen, die im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
als nicht nachrangige Insolvenzforderungen geltend zu machen waren, nebst darauf
entfallender Zinsen und Sdumniszuschlage (einfache Restrukturierungsglaubiger),

3. den Inhabern von Forderungen, die im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
nach § 39 Absatz 1 Nummer 4, 5 oder Absatz 2 der Insolvenzordnung als nachrangige
Insolvenzforderungen anzumelden waren (nachrangige Restrukturierungsglaubiger),
wobei fur jede Rangklasse eine Gruppe zu bilden ist und

4, den Inhabern von Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten.
Sieht der gestaltende Teil des Restrukturierungsplans Eingriffe in die Rechte von Glaubigern
aus gruppeninternen Drittsicherheiten vor, bilden die davon betroffenen Glaubiger

eigenstandige Gruppen.

(2) Die Gruppen kénnen nach Maligabe wirtschaftlicher Interessen in weitere
Gruppen unterteilt werden. Sie miussen sachgerecht voneinander abgegrenzt werden. Die
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Kriterien fur die Abgrenzung sind im Plan anzugeben. Kleinglaubiger sind im Rahmen der
nach Absatz 1 zu bildenden Gruppen zu eigenstandigen Gruppen zusammenzufassen.

§12
Gleichbehandlung von Planbetroffenen
(1) Innerhalb jeder Gruppe sind allen Planbetroffenen gleiche Rechte anzubieten.

(2) Eine unterschiedliche Behandlung der Planbetroffenen in einer Gruppe ist nur
mit Zustimmung aller Planbetroffenen, zu deren Lasten die unterschiedliche Behandlung geht,
zulassig. In diesem Fall ist dem Restrukturierungsplan die zustimmende Erklarung einer jeden
Planbetroffenen, zu deren Lasten die unterschiedliche Behandlung geht, beizufliigen.

(3) Jedes Abkommen des Schuldners oder Dritter mit einzelnen Planbetroffenen,
durch das diesen fir ihr Verhalten bei Abstimmungen oder sonst im Zusammenhang mit dem
Restrukturierungsverfahren ein nicht im Plan vorgesehener Vorteil gewahrt wird, ist nichtig.

§13
Haftung des Schuldners

Ist im Restrukturierungsplan nichts anderes bestimmt, wird der Schuldner mit der im
gestaltenden Teil vorgesehenen Befriedigung der Glaubiger von seinen restlichen
Verbindlichkeiten gegenlber diesen aus den in den Plan einbezogenen
Restrukturierungsforderungen und Absonderungsanwartschaften befreit. Handelt es sich bei
dem Schuldner um eine Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit oder eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien, so gilt Satz 1 entsprechend fur die persdnliche Haftung der
unbeschrankt haftenden Gesellschafter.

§ 14
Neue Finanzierung

Im Restrukturierungsplan kdénnen Regelungen zur Zusage von Darlehen oder
sonstigen Krediten aufgenommen werden, die zur Finanzierung der Restrukturierung auf der
Grundlage des Plans erforderlich sind (neue Finanzierung). Als neue Finanzierung gilt auch
deren Besicherung.

§ 15
Anderung sachenrechtlicher Verhiltnisse

Sollen Rechte an Gegenstanden begrindet, geandert, Ubertragen oder aufgehoben
werden, so kdnnen die erforderlichen Willenserklarungen der Beteiligten in den gestaltenden
Teil des Restrukturierungsplans aufgenommen werden. Sind im Grundbuch eingetragene
Rechte an einem Grundstiick oder an eingetragenen Rechten betroffen, so sind diese Rechte
unter Beachtung des § 28 der Grundbuchordnung genau zu bezeichnen. Fir Rechte, die im
Schiffsregister, im Schiffsbauregister oder im Register fiur Pfandrechte an Luftfahrzeugen
eingetragen sind, gilt Satz 2 entsprechend.
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§ 16
Erklarung zur Bestandsfiahigkeit; Vermoégensibersicht; Ergebnis- und Finanzplan

(1) Dem Restrukturierungsplan ist eine begriindete Erklarung zu den Aussichten
darauf beizufligen, dass die drohende Zahlungsunfahigkeit des Schuldners durch den Plan
beseitigt wird und dass die Bestandsfahigkeit des Schuldners sicher- oder wiederhergestellt
wird.

(2) Dem Restrukturierungsplan ist eine Vermogensubersicht beizufugen, in der die
Vermogensgegenstande und die Verbindlichkeiten, die sich bei Wirksamwerden des Plans
gegenuberstiinden, mit ihren Werten aufgeflihrt sind. Zudem ist aufzuflihren, welche
Aufwendungen und Ertrage fur den Zeitraum, wahrend dessen die Glaubiger befriedigt
werden sollen, zu erwarten sind und durch welche Abfolge von Einnahmen und Ausgaben die
Zahlungsfahigkeit des Unternehmens wahrend dieses Zeitraums gewahrleistet werden soll.
Dabei sind neben den Restrukturierungsforderungen auch die vom Plan unberuhrt bleibenden
Forderungen sowie die kinftig nach dem Plan zu begrindenden Forderungen zu
bertcksichtigen.

§17
Weitere beizufugende Erklarungen

(1) Handelt es sich bei dem Schuldner um eine Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit oder eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, so ist dem
Restrukturierungsplan eine Erklarung der Personen beizufliigen, die nach dem Plan persdnlich
haftende Gesellschafter des Unternehmens sein sollen, dass sie zur Fortfiihrung des Unter-
nehmens auf der Grundlage des Plans bereit sind.

(2) Sollen Glaubiger Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte oder Beteiligungen an
einer juristischen Person, einem nicht rechtsfahigen Verein oder einer Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit ~ Ubernehmen, so ist dem Restrukturierungsplan  die
Zustimmungserklarung eines jeden dieser Glaubiger beizufligen.

(3) Hat ein Dritter fir den Fall der Bestatigung des Restrukturierungsplans
Verpflichtungen gegenuber den Glaubigern ibernommen, so ist dem Plan die Erklarung des
Dritten beizufligen.

(4) Sieht der Restrukturierungsplan Eingriffe in die Rechte von Glaubigern aus
gruppeninternen Drittsicherheiten vor, so ist dem Plan die Zustimmung des
Tochterunternehmens beizufigen, das die Sicherheit gestellt hat.

§18
Checkliste fiir Restrukturierungsplane
Das Bundesministerium der Justiz und flir Verbraucherschutz macht eine Checkliste
fur Restrukturierungsplane bekannt, welche an die Bedirfnisse von kleinen und mittleren

Unternehmen angepasst ist. Die Checkliste wird auf der Internetseite www.bmjv.bund.de
veroffentlicht.
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Abschnitt 3
Planabstimmung
Unterabschnitt 1

Planangebot und Planannahme

§19
Planangebot

(1) Das an die Planbetroffenen gerichtete Angebot des Schuldners, den
Restrukturierungsplan anzunehmen (Planangebot) hat den deutlichen Hinweis darauf zu
enthalten, dass der Plan im Falle seiner mehrheitlichen Annahme und gerichtlichen
Bestatigung auch gegeniber Planbetroffenen wirksam wird, die das Angebot nicht annehmen.
Dem Planangebot ist der vollstandige Restrukturierungsplan nebst Anlagen beizufiigen.

(2) Aus dem Planangebot muss hervorgehen, mit welchen Forderungen oder
Rechten der jeweilige Plan-betroffene in den Restrukturierungsplan einbezogen ist, welchen
Gruppen der Planbetroffene zugeordnet ist und welche Stimmrechte die ihm zustehenden
Forderungen und Rechte gewahren.

(3) Hat der Schuldner vor Abgabe des Planangebots nicht allen Planbetroffenen
Gelegenheit zur gemeinschaftlichen Erérterung des Plans oder des
Restrukturierungskonzepts gegeben, das durch den Plan umgesetzt werden soll, hat das
Planangebot den Hinweis darauf zu enthalten, dass auf Verlangen einer oder mehrerer
Planbetroffener eine Versammlung der Planbetroffenen zwecks Erorterung des Plans
abgehalten wird.

(4) Sofern im Verhaltnis zu einzelnen Planbetroffenen nichts anderes vereinbart
ist, unterliegt das Planangebot der Schriftform. Bestimmt der Schuldner im Planangebot keine
andere Form, unterliegt auch die Planannahme der Schriftform.

§20
Auslegung des Planangebots

Im Zweifel ist anzunehmen, dass das Planangebot unter der Bedingung steht, dass

samtliche Planbetroffene zustimmen oder dass der Plan gerichtlich bestatigt wird.
§ 21
Annahmefrist

Fir die Annahme des Restrukturierungsplans setzt der Schuldner eine Frist. Die Frist

betragt mindestens 14 Tage. Sie kann kirzer sein, wenn dem Plan ein

Restrukturierungskonzept zugrunde liegt, das allen Planbetroffenen seit mindestens 14 Tagen
in Textform zuganglich gemacht ist.
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§ 22
Abstimmung im Rahmen einer Versammlung der Planbetroffenen

(1) Der Schuldner kann den Restrukturierungsplan im Rahmen einer
Versammlung der Planbetroffenen zur Abstimmung stellen. Die Einberufung erfolgt schriftlich.
Die Einberufungsfrist betragt 14 Tage. Raumt der Schuldner die Mdglichkeit einer
elektronischen Teilnahme ein, betradgt die Frist sieben Tage. Der Einberufung ist der
vollstandige Restrukturierungsplan nebst Anlagen beizuftigen.

(2) Das Planangebot kann vorsehen, dass Planbetroffene auch ohne Anwesenheit
an dem Versammlungsort teilnehmen und samtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder
teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausiiben kénnen (elektronische Teilnahme).

(3) Den Vorsitz der Versammlung fihrt der Schuldner. Er hat jedem
Planbetroffenen auf Verlangen Auskunft Uber den Restrukturierungsplan und die fur die
sachgemalle Beurteilung des Plans relevanten Verhaltnisse sowie im Fall des § 4 Absatz 4
Satz 1 jeder betroffenen Tochtergesellschaft zu erteilen. Planbetroffene haben das Recht,
Vorschlage zur Abanderung des Plans zu unterbreiten. Die Vorschlage sind dem Schuldner
mindestens einen Tag vor dem Beginn der Versammlung in Textform zuganglich zu machen.

(4) In der Versammlung kann auch dann tber den Plan abgestimmt werden, wenn
dieser auf Grund der Erdrterungen in der Versammlung inhaltlich in einzelnen Punkten
abgeandert wird.

(5) Jede Gruppe der Planbetroffenen stimmt gesondert ab. Im Ubrigen legt der
Schuldner die Modalitidten der Abstimmung fest. Uben Planbetroffene ihr Stimmrecht
elektronisch aus, ist diesen der Zugang der elektronisch abgegebenen Stimme elektronisch
zu bestatigen. Die Stimmabgabe ist auch ohne Teilnahme an der Versammlung bis zum Ende
der Abstimmung maoglich.

§23
Erorterung des Restrukturierungsplans

1 Findet eine Abstimmung im Rahmen einer Versammlung der Planbetroffenen
nicht statt, ist unter den Voraussetzungen des § 19 Absatz 3 auf Verlangen eines
Planbetroffenen eine Versammlung der Planbetroffenen zur Erérterung des Plans abzuhalten.

(2) Die Einberufung erfolgt schriftlich. Die Frist zur Einberufung betrédgt mindestens
14 Tage. Raumt der Schuldner die Moglichkeit einer elektronischen Teilnahme ein, betragt
die Frist sieben Tage.

(3) § 22 Absatz 3 gilt entsprechend.

(4) Findet die Versammlung nach Ablauf einer zur Planannahme gesetzten Frist
statt, verlangert sich diese bis zum Ablauf des Tags der Versammlung oder bis zu dem
Termin, den der Schuldner bis zum Ende der Versammlung bestimmt. Hatte sich ein
Planbetroffener bereits zum Planangebot erklart, entfallt die Bindung an diese Erklarung,
wenn er sich binnen der verlangerten Frist erneut erklart.
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§24
Dokumentation der Abstimmung
(1) Der Schuldner dokumentiert den Ablauf des Plananahmeverfahrens und halt
das Ergebnis der Abstimmung nach Ablauf der Annahmefrist oder nach Durchflihrung der
Abstimmung unverzlglich schriftlich fest. Ist die Auswahl der Planbetroffenen, deren
Einteilung in Gruppen oder die Zuweisung von Stimmrechten streitig geworden, ist dies in der
Dokumentation zu vermerken.
(2) Die Dokumentation ist den Planbetroffenen unverziglich zugénglich zu
machen.
§ 25
Gerichtliches Planabstimmungsverfahren
Der Schuldner kann den Restrukturierungsplan in einem gerichtlichen Verfahren zur
Abstimmung stellen, welches nach den §§ 47 und 48 durchzufuhren ist; die §§ 19 bis 24 finden
in diesem Fall keine Anwendung.

Unterabschnitt 2

Stimmrecht und erforderliche Mehrheiten

§ 26
Stimmrecht
(1) Das Stimmrecht richtet sich
1. bei Restrukturierungsforderungen nach deren Betrag, soweit sich aus Absatz 2 nichts
anders ergibt,
2. bei Absonderungsanwartschaften und gruppeninternen Drittsicherheiten nach deren
Wert, und
3. bei Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten nach dem Anteil am gezeichneten Kapital oder

Vermodgen des Schuldners;  Stimmrechtsbeschrankungen, Sonder- oder
Mehrstimmrechte bleiben auller Betracht.

(2) Fur Zwecke der Bestimmung des Stimmrechts, das
Restrukturierungsforderungen gewahren, werden angesetzt:

1. bedingte Forderungen mit dem ihnen unter Berlcksichtigung der Wahrscheinlichkeit
des Bedingungseintritts zukommenden Wert;

2. unverzinsliche Forderungen mit dem Betrag, der sich in Anwendung des § 41 Absatz
2 der Insolvenzordnung durch Abzinsung auf den Tag der Planvorlage ergibt;

3. Forderungen, die auf Geldbetrage unbestimmter Hohe gerichtet oder in auslandischer
Wahrung oder einer Rechnungseinheit ausgedriickt sind, mit dem nach § 45 der
Insolvenzordnung zu bestimmenden Wert;
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4. auf wiederkehrende Leistungen gerichtete Forderungen mit dem nach Maligabe des
§ 46 der Insolvenzordnung bestimmten Wert.

(3) Durch Absonderungsanwartschaften oder gruppeninterne Drittsicherheiten
gesicherte Forderungen vermitteln in einer Gruppe von Restrukturierungsglaubigern nur
insoweit ein Stimmrecht, wie der Schuldner fir die gesicherten Forderungen auch personlich
haftet und der Inhaber der Absonderungsanwartschaft auf diese verzichtet oder mit einer
abgesonderten Befriedigung ausfallen wirde. Solange der Ausfall nicht feststeht, ist die
Forderung mit dem mutmallichen Ausfall zu bertcksichtigen.

(4) Ist das auf eine Forderung oder ein Recht entfallende Stimmrecht streitig, kann
der Schuldner der Abstimmung das Stimmrecht zugrunde legen, das er den Planbetroffenen
zugewiesen hat. In der Dokumentation der Abstimmung vermerkt er, dass, inwieweit und aus
welchem Grund das Stimmrecht streitig ist.

§ 27
Erforderliche Mehrheiten

(1) Zur Annahme des Restrukturierungsplans ist erforderlich, dass in jeder Gruppe
auf die dem Plan zustimmenden Gruppenmitglieder mindestens drei Viertel der Stimmrechte
in dieser Gruppe entfallen.

(2) Planbetroffene, denen eine Forderung oder ein Recht gemeinschaftlich
zusteht, werden bei der Abstimmung als ein Planbetroffener behandelt. Entsprechendes gilt,
wenn an einem Recht ein Pfandrecht oder ein NielRbrauch besteht.

§ 28
Gruppeniibergreifende Mehrheitsentscheidung

(1) Wird in einer Gruppe die nach § 27 erforderliche Mehrheit nicht erreicht, gilt die
Zustimmung dieser Gruppe als erteilt, wenn

1. die Mitglieder dieser Gruppe durch den Restrukturierungsplan voraussichtlich nicht
schlechter gestellt werden, als sie ohne einen Plan stinden,

2. die Mitglieder dieser Gruppe angemessen an dem wirtschaftlichen Wert beteiligt
werden, der auf der Grundlage des Plans den Planbetroffenen zuflieen soll
(Planwert), und

3. die Mehrheit der abstimmenden Gruppen dem Plan mit den erforderlichen Mehrheiten
zugestimmt hat; wurden lediglich zwei Gruppen gebildet, gentgt die Zustimmung der
anderen Gruppe; die zustimmenden Gruppen dirfen nicht ausschlieldlich durch
Anteilsinhaber oder nachrangige Restrukturierungsglaubiger gebildet sein.

(2) Wird die nach § 27 erforderliche Mehrheit in einer Gruppe nicht erreicht, die
nach § 11 Absatz 1 Satz 3 zu bilden ist, so gelten Absatz 1, § 29 Absatz 1 und § 30 fir diese
Gruppe nur, wenn die vorgesehene Entschadigung die Inhaber der Rechte aus der
gruppeninternen Drittsicherheit fir den zu erleidenden Rechtsverlust oder den Verlust der
Haftung des personlich haftenden Gesellschafters angemessen entschadigt.
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§ 29
Absolute Prioritat
(1) Eine Gruppe von Glaubigern ist angemessen am Planwert beteiligt, wenn

1. kein anderer planbetroffener Glaubiger wirtschaftliche Werte erhalt, die den vollen
Betrag seines Anspruchs Ubersteigen,

2. weder ein planbetroffener Glaubiger, der ohne einen Plan in einem Insolvenzverfahren
mit Nachrang gegenuber den Glaubigern der Gruppe zu befriedigen ware, noch der
Schuldner oder eine an dem Schuldner beteiligte Person einen nicht durch Leistung in
das Vermdgen des Schuldners vollstandig ausgeglichenen wirtschaftlichen Wert erhalt
und

3. kein planbetroffener Glaubiger, der in einem Insolvenzverfahren gleichrangig mit den
Glaubigern der Gruppe zu befriedigen ware, bessergestellt wird als diese Glaubiger.

(2) Far eine Gruppe der an dem Schuldner beteiligten Personen liegt eine
angemessene Beteiligung am Planwert vor, wenn nach dem Plan

1. kein planbetroffener Glaubiger wirtschaftliche Werte erhalt, die den vollen Betrag
seines Anspruchs Ubersteigen, und

2. vorbehaltlich des § 30 Absatz 2 Nummer 1 keine an dem Schuldner beteiligte Person,
die ohne Plan den Mitgliedern der Gruppe gleichgestellt ware, einen wirtschaftlichen
Wert behalt.

§ 30
Durchbrechung der absoluten Prioritat

(1) Der angemessenen Beteiligung einer Gruppe von planbetroffenen Glaubigern
am Planwert steht es nicht entgegen, wenn eine von § 29 Absatz 1 Nummer 3 abweichende
Regelung nach der Art der zu bewaltigenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten und nach den
Umstanden sachgerecht ist.

(2) Einer angemessenen Beteiligung einer Gruppe von planbetroffenen
Glaubigern am Planwert steht es nicht entgegen, wenn der Schuldner oder eine an dem
Schuldner beteiligte Person entgegen § 29 Absatz 1 Nummer 2 am Unternehmensvermoégen
beteiligt bleibt, sofern

1. die Mitwirkung des Schuldners oder der an dem Schuldner beteiligten Person an der
FortfUhrung des Unternehmens infolge besonderer, in seiner Person liegender
Umstande unerlasslich ist, um den Planwert zu verwirklichen, und sich der Schuldner
oder die an dem Schuldner beteiligte Person im Plan zu der erforderlichen Mitwirkung
sowie zur Ubertragung der wirtschaftlichen Werte fiir den Fall verpflichtet, dass seine
Mitwirkung aus von ihm zu vertretenen Griinden vor dem Ablauf von finf Jahren endet
oder

2. die Eingriffe in die Rechte der Glaubiger geringfiigig sind, insbesondere weil die
Rechte nicht gekurzt werden und deren Falligkeiten um nicht mehr als 18 Monate
verschoben werden.
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Kapitel 2

Restrukturierungs- und Stabilisierungsinstrumente

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen
Unterabschnitt 1

Instrumente des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens; Verfahren

§ 31
Instrumente des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens
(1) Zur nachhaltigen Beseitigung einer drohenden Zahlungsunfahigkeit im Sinne
des § 18 Absatz 2 der Insolvenzordnung koénnen folgende Verfahrenshilfen des
Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens (Instrumente) in Anspruch genommen
werden.

(2) Instrumente des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens im Sinne des
Absatzes 1 sind:

1. die Durchfihrung eines gerichtlichen Planabstimmungsverfahrens (gerichtliche
Planabstimmung),

2. die gerichtliche Vorprifung von Fragen, die fir die Bestatigung des
Restrukturierungsplans erheblich sind (Vorprifung),

3. die gerichtliche Beendigung von gegenseitigen, noch nicht beiderseitig vollstandig
erfullten Vertragen (Vertragsbeendigung),

4. die gerichtliche Anordnung von Regelungen zur Einschrankung von MalRnahmen der
individuellen Rechts-durchsetzung (Stabilisierung) und

5. die gerichtliche Bestatigung eines Restrukturierungsplans (Planbestatigung).

(3) Soweit sich aus den Bestimmungen dieses Gesetzes nichts Abweichendes
ergibt, kann der Schuldner die Instrumente des  Stabilisierungs- und
Restrukturierungsrahmens unabhangig voneinander in Anspruch nehmen.

§ 32
Restrukturierungsfahigkeit

(1) Die Instrumente des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens kénnen

vorbehaltlich des Absatzes 2 von jedem insolvenzfahigen Schuldner in Anspruch genommen

werden. Fur natlrliche Personen gilt dies nur, soweit sie unternehmerisch tatig sind.

(2) Die Bestimmungen dieses Kapitels sind auf Unternehmen der Finanzbranche
im Sinne des § 1 Absatz 19 des Kreditwesengesetzes nicht anzuwenden.
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§33
Anzeige des Restrukturierungsvorhabens

(1) Voraussetzung fir die Inanspruchnahme der Instrumente des Stabilisierungs-
und Restrukturierungsrahmens ist die Anzeige des Restrukturierungsvorhabens bei dem
zustandigen Restrukturierungsgericht.

(2) Der Anzeige ist beizufugen:

1. der Entwurf eines Restrukturierungsplans oder, sofern ein solcher nach dem Stand
des angezeigten Vorhabens noch nicht ausgearbeitet und ausgehandelt werden
konnte, ein Konzept fir die Restrukturierung, welches auf Grundlage einer Darstellung
von Art, Ausmal und Ursachen der Krise das Ziel der Restrukturierung
(Restrukturierungsziel) sowie die MalRnahmen beschreibt, welche zur Erreichung des
Restrukturierungsziels in Aussicht genommen werden,

2. eine Darstellung des Stands von Verhandlungen mit Glaubigern, an dem Schuldner
beteiligten Personen und Dritten zu den in Aussicht genommenen MaRnahmen und

3. eine Darstellung der Vorkehrungen, welche der Schuldner getroffen hat, um seine
Fahigkeit sicherzustellen, seine Pflichten nach diesem Gesetz zu erflllen.

Der Schuldner hat bei der Anzeige zudem anzugeben, ob die Rechte von Verbrauchern oder
von mittleren, kleinen oder Kleinstunternehmen berihrt werden sollen, insbesondere, weil
deren Forderungen oder Absonderungsanwartschaften durch einen Restrukturierungsplan
gestaltet oder die Durchsetzung dieser Forderungen durch eine Stabilisierungsanordnung
vorubergehend gesperrt werden sollen. Anzugeben ist auch, ob damit zu rechnen ist, dass
das Restrukturierungsziel nur gegen den Widerstand einer nach MalRgabe des § 11 zu
bildenden Gruppe durchgesetzt werden kann. Des Weiteren sind frihere
Restrukturierungssachen unter Angabe des befassten Gerichts und Aktenzeichens
anzugeben.

(3) Mit der Anzeige wird die Restrukturierungssache rechtshangig.
(4) Die Anzeige verliert ihre Wirkung, wenn
1. der Schuldner die Anzeige zuriicknimmt,
2. die Entscheidung Uber die Planbestatigung rechtskraftig wird,
3. das Gericht die Restrukturierungssache nach § 35 aufhebt oder
4. seit der Anzeige sechs Monate oder, sofern der Schuldner die Anzeige zuvor erneuert
hat, zwolIf Monate vergangen sind.
§ 34
Pflichten des Schuldners
(1) Der Schuldner betreibt die Restrukturierungssache mit der Sorgfalt eines

ordentlichen und gewissenhaften Sanierungsgeschéaftsfihrers und wahrt dabei die Interessen
der Gesamtheit der Glaubiger. Insbesondere unterlasst er Mallhahmen, welche sich mit dem
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Restrukturierungsziel nicht vereinbaren lassen oder welche die Erfolgsaussichten der in
Aussicht genommenen Restrukturierung gefahrden. Mit dem Restrukturierungsziel ist es in
der Regel nicht vereinbar, Forderungen zu begleichen oder zu besichern, die durch den
Restrukturierungsplan gestaltet werden sollen.

(2) Der Schuldner teilt dem Gericht jede wesentliche Anderung mit, welche den
Gegenstand des angezeigten Restrukturierungsvorhabens und die Darstellung des
Verhandlungsstands betrifft. Hat der Schuldner eine Stabilisierungsanordnung nach § 56
erwirkt, teilt er auch unverzliglich wesentliche Anderungen mit, welche die
Restrukturierungsplanung betreffen. Ist ein Restrukturierungsbeauftragter bestellt, bestehen
die Pflichten nach Satz 1 und 2 auch gegenliber dem Restrukturierungsbeauftragten.

(3) Wahrend der Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache ist der Schuldner
verpflichtet, dem Restrukturierungsgericht den Eintritt einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des
§ 17 Absatz 2 der Insolvenzordnung unverziglich anzuzeigen. Handelt es sich bei dem
Schuldner um eine juristische Person oder um eine Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit,
fur deren Verbindlichkeiten keine naturliche Person als unmittelbarer oder mittelbarer
Gesellschafter haftet, steht der Zahlungsunfahigkeit eine Uberschuldung im Sinne des § 19
Absatz 2 der Insolvenzordnung gleich.

(4) Der Schuldner ist verpflichtet, dem Gericht unverziglich anzuzeigen, wenn das
Restrukturierungsvorhaben keine Aussicht auf Umsetzung hat, insbesondere, wenn infolge
der erkennbar gewordenen ernsthaften und endgultigen Ablehnung des vorgelegten
Restrukturierungsplans durch Planbetroffene nicht davon ausgegangen werden kann, dass
die fUr eine Planannahme erforderlichen Mehrheiten erreicht werden kénnen.

§ 35
Aufhebung der Restrukturierungssache

(1) Das Restrukturierungsgericht hebt die Restrukturierungssache von Amts
wegen auf, wenn

1. der Schuldner einen Insolvenzantrag stellt oder Uber das Vermégen des Schuldners
ein Insolvenzverfahren eroffnet ist,

2. das Restrukturierungsgericht fur die Restrukturierungssache unzustandig ist und der
Schuldner innerhalb einer vom Restrukturierungsgericht gesetzten Frist keinen
Verweisungsantrag gestellt oder die Anzeige zurickgenommen hat, oder

3. der Schuldner in schwerwiegender Weise gegen seine Pflichten zur Mitwirkung und
Auskunftserteilung gegeniiber dem Gericht oder einem Restrukturierungsbeauftragten
verstoft.

(2) Das Gericht hebt die Restrukturierungssache ferner auf, wenn

1. der Schuldner seine Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung nach § 34 Absatz 3
angezeigt hat oder andere Umstande bekannt sind, aus denen sich ergibt, dass der
Schuldner insolvenzreif ist; von einer Aufhebung der Restrukturierungssache kann
abgesehen werden, wenn die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens mit Blick auf den
erreichten Stand in der Restrukturierungssache offensichtlich nicht im Interesse der
Gesamtheit der Glaubiger liegen wirde; von einer Aufhebung kann auch abgesehen
werden, wenn die Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung aus der Kiindigung oder
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sonstigen Falligstellung einer Forderung resultiert, die nach dem angezeigten
Restrukturierungskonzept einer Gestaltung durch den Plan unterworfen werden soll,
sofern die Erreichung des Restrukturierungsziels Gberwiegend wahrscheinlich ist,

2. sich aufgrund einer Anzeige nach § 34 Absatz 4 oder aus sonstigen Umstanden ergibt,
dass das angezeigte Restrukturierungsvorhaben keine Aussicht auf Umsetzung hat,

3. ihm Umstadnde bekannt sind, aus denen sich ergibt, dass der Schuldner in
schwerwiegender Weise gegen die ihm nach § 34 obliegenden Pflichten verstofien
hat, oder

4. in einer friheren Restrukturierungssache
a) der Schuldner eine Stabilisierungsanordnung oder eine Planbestatigung

erwirkt hat oder
b) eine Aufhebung nach Nummer 3 oder nach Absatz 1 Nummer 3 erfolgt ist.

Satz 1 Nummer 4 st nicht anwendbar, wenn der Anlass fir die frihere
Restrukturierungssache infolge einer nachhaltigen Sanierung bewaltigt wurde. Sind seit dem
Ende des Anordnungszeitraums oder der Entscheidung Gber den Antrag auf Planbestatigung
in der frGheren Restrukturierungssache weniger als drei Jahre vergangen, ist im Zweifel
anzunehmen, dass eine nachhaltige Sanierung nicht erfolgt ist. Der Inanspruchnahme von
Instrumenten des Restrukturierungsrahmens steht ein in Eigenverwaltung geflhrtes
Insolvenzverfahren gleich.

(3) Eine Aufhebung der Restrukturierungssache unterbleibt, solange das Gericht
von einer Aufhebung einer Stabilisierungsanordnung gemaf § 66 Absatz 3 abgesehen hat.

(4) Gegen die Aufhebung der Restrukturierungssache nach den Absatzen 1 bis 3
steht dem Schuldner die sofortige Beschwerde zu.

§ 36
Restrukturierungsgericht; Verordnungsermachtigung

(1) Far Entscheidungen in Restrukturierungssachen ist das Amtsgericht, in dessen
Bezirk ein Oberlandesgericht seinen Sitz hat, als Restrukturierungsgericht fur den Bezirk des
Oberlandesgerichts ausschlieRBlich  zustandig. Ist dieses Amtsgericht nicht flr
Regelinsolvenzsachen zustandig, so ist das Amtsgericht zustindig, das fir
Regelinsolvenzsachen am Sitz des Oberlandesgerichts zustandig ist.

(2) Die Landesregierungen werden ermachtigt, zur sachdienlichen Férderung oder
schnelleren Erledigung von Restrukturierungssachen durch Rechtsverordnung

1. innerhalb eines Bezirks die Zustandigkeit eines anderen, flir Insolvenzsachen
zustandigen Amtsgerichts zu bestimmen oder

2. die Zustandigkeit eines Restrukturierungsgerichts innerhalb eines Landes zusatzlich
auf den Bezirk eines oder mehrerer weiterer Oberlandesgerichte zu erstrecken.

Die Landesregierungen kénnen die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Landesjustizverwaltungen Gbertragen.
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§37
Ortliche Zustindigkeit

Ortlich zustandig ist ausschlieBlich das Restrukturierungsgericht, in dessen Bezirk der
Schuldner seinen allgemeinen Gerichtsstand hat. Liegt der Mittelpunkt einer wirtschaftlichen
Tatigkeit des Schuldners an einem anderen Ort, so ist ausschliellich das
Restrukturierungsgericht zustandig, in dessen Bezirk dieser Ort liegt.

§ 38
Einheitliche Zustandigkeit

Fir alle Entscheidungen und Malnahmen in der Restrukturierungssache ist die
Abteilung zustandig, die flr die erste Entscheidung zustandig war.

§ 39
Gruppen-Gerichtsstand

(1) Auf Antrag eines Schuldners, der einer Unternehmensgruppe im Sinne des §
3e der Insolvenzordnung angehért (gruppenangehdriger Schuldner), erklart sich das
angerufene Restrukturierungsgericht far Restrukturierungssachen anderer
gruppenangehdriger Schuldner (Gruppen-Folgeverfahren) fir zustdndig, wenn dieser
Schuldner einen zuladssigen Antrag in der Restrukturierungssache gestellt hat und er nicht
offensichtlich von untergeordneter Bedeutung fir die gesamte Unternehmensgruppe ist.

(2) § 3a Absatz 1 Satz 2 bis 4, Absatz 2, § 3b, § 3c Absatz 1, § 3d Absatz 1 Satz
1, Absatz 2 Satz 1 und § 13a der Insolvenzordnung gelten entsprechend.

(3) Auf Antrag des Schuldners erklart sich unter den Voraussetzungen des
Absatzes 1 das flr Gruppen-Folgeverfahren in Restrukturierungssachen zustandige Gericht
als Insolvenzgericht auch flr Gruppen-Folgeverfahren in Insolvenzsachen nach § 3a Absatz
1 der Insolvenzordnung fur zustandig.

§40
Anwendbarkeit der Zivilprozessordnung

Fir Verfahren in Restrukturierungssachen gelten, soweit dieses Gesetz nichts
anderes bestimmt, die Vor-schriften der Zivilprozessordnung entsprechend. § 128a der
Zivilprozessordnung gilt mit der MalRgabe, dass bei Versammlungen und Terminen die
Beteiligten in der Ladung auf die Verpflichtung hinzuweisen sind, wissentliche Ton- und
Bildaufzeichnungen zu unterlassen und durch geeignete Mallinahmen sicherzustellen, dass
Dritte die Ton- und Bildibertragung nicht wahrnehmen kdénnen.
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§ 41
Verfahrensgrundsatze

(1) Das Restrukturierungsgericht hat von Amts wegen alle Umstande zu ermitteln,
die fur das Verfahren in der Restrukturierungssache von Bedeutung sind, soweit in diesem
Gesetz nichts Abweichendes bestimmt ist. Es kann zu diesem Zweck insbesondere Zeugen
und Sachverstandige vernehmen.

(2) Der Schuldner hat dem Restrukturierungsgericht die Auskunfte zu erteilen, die
zur Entscheidung Uber seine Antrage erforderlich sind, und es auch sonst bei der Erfillung
seiner Aufgaben zu unterstitzen.

(3) Die Entscheidungen des Restrukturierungsgerichts kénnen ohne mindliche
Verhandlung ergehen. Findet eine mindliche Verhandlung statt, so ist § 227 Absatz 3 Satz 1
der Zivilprozessordnung nicht anzuwenden.

§42
Rechtsmittel

(1) Die Entscheidungen des Restrukturierungsgerichts unterliegen nur in den
Fallen einem Rechtsmittel, in denen dieses Gesetz die sofortige Beschwerde vorsieht. Die
sofortige Beschwerde ist bei dem Restrukturierungsgericht einzulegen.

(2) Die Beschwerdefrist beginnt mit der Verkiindung der Entscheidung oder, wenn
diese nicht verkiindet wird, mit deren Zustellung.

(3) Die Entscheidung Uber die Beschwerde wird erst mit der Rechtskraft wirksam.
Das Beschwerdegericht kann jedoch die sofortige Wirksamkeit der Entscheidung anordnen.

§ 43
Zustellungen

(1) Zustellungen erfolgen von Amts wegen, ohne dass es einer Beglaubigung des
zuzustellenden Schriftsticks bedarf. Sie koénnen dadurch bewirkt werden, dass das
Schriftstick unter der Anschrift des Zustellungsadressaten zur Post gegeben wird; § 184
Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 der Zivilprozessordnung gilt entsprechend. Soll die Zustellung im
Inland bewirkt werden, gilt das Schriftstiick drei Tage nach Aufgabe zur Post als zugestellt.

(2) An Personen, deren Aufenthalt unbekannt ist, wird nicht zugestellt. Haben sie
einen zur Entgegennahme von Zustellungen berechtigten Vertreter, so wird dem Vertreter
zugestellt.

(3) Beauftragt das Gericht den Schuldner mit der Zustellung, erfolgt diese nach
MalRgabe der §§ 191 bis 194 der Zivilprozessordnung.
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Unterabschnitt 2

Restrukturierungsrecht

§ 44
Anzeige von Zahlungsunfihigkeit und Uberschuldung; Strafvorschrift

(1) Wahrend der Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache ruht die
Antragspflicht nach § 15a Absatz 1 bis 3 der Insolvenzordnung und § 42 Absatz 2 des
Blrgerlichen Gesetzbuchs. Die Antragspflichtigen sind jedoch verpflichtet, dem
Restrukturierungsgericht den Eintritt einer Zahlungsunfahigkeit im Sinne des § 17 Absatz 2
der Insolvenzordnung oder einer Uberschuldung im Sinne des § 19 Absatz 2 der
Insolvenzordnung ohne schuldhaftes Zégern anzuzeigen.

(2) Die Stellung eines den Anforderungen des § 15a der Insolvenzordnung
genugenden Insolvenzantrags gilt als rechtzeitige Erfullung der Anzeigepflicht nach Absatz 1
Satz 2.

(3) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
entgegen Absatz 1 Satz 2 den Eintritt der Zahlungsunfahigkeit oder der Uberschuldung nicht
oder nicht rechtzeitig anzeigt. Handelt der Tater fahrlassig, ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder Geldstrafe. Die Satze 1 und 2 sind nicht anzuwenden auf Vereine und
Stiftungen, fur die die Pflicht nach Absatz 1 Satz 1 gilt.

(4) Wenn die Anzeige der Restrukturierungssache nach § 33 Absatz 4 ihre
Wirkung verliert, leben die Antragspflichten nach § 15a Absatz 1 und 2 der Insolvenzordnung
und nach § 42 Absatz 2 des Birgerlichen Gesetzbuchs wieder auf.

§ 45
Haftung der Organe

Handelt es sich bei dem Schuldner um eine juristische Person oder um eine
Gesellschaft ohne Rechtspersdnlichkeit im Sinne des § 15a Absatz 1 Satz 3, Absatz 2 der
Insolvenzordnung, haben Glaubiger gegen die Geschéaftsleiter des Schuldners einen
Anspruch auf Ersatz des Schadens, der ihnen infolge einer wahrend der Rechtshangigkeit der
Restrukturierungssache schuldhaft begangenen Verletzung der Pflichten aus § 2 Absatz 1
entstanden ist. § 3 Absatz 1 Satz 2, Absatz 5 ist anwendbar.

§ 46
Verbot von Losungsklauseln

(1) Die Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache oder die Inanspruchnahme
von Instrumenten des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens durch den Schuldner
sind ohne Weiteres keinen Grund

1. fur die Beendigung von Vertragsverhaltnissen, an denen der Schuldner beteiligt ist,

2. fur die Falligstellung von Leistungen oder
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3. fur ein Recht des anderen Teils, die diesem obliegende Leistung zu verweigern oder
die Anpassung oder anderweitige Gestaltung des Vertrags zu verlangen.

Sie berthren ohne Weiteres auch nicht die Wirksamkeit des Vertrags.
(2) Absatz 1 entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fir Geschafte nach § 104 Absatz 1 der
Insolvenzordnung und Vereinbarungen uber das Liquidationsnetting nach § 104 Absatz 3 und
4 der Insolvenzordnung und Finanzsicherheiten im Sinne von § 1 Absatz 17 des
Kreditwesengesetzes. Dies gilt auch fir Geschéafte, die im Rahmen eines Systems nach § 1
Absatz 16 des Kreditwesengesetzes der Verrechnung von Ansprichen und Leistungen
unterliegen.

Abschnitt 2

Gerichtliche Planabstimmung

§ 47
Erorterungs- und Abstimmungstermin

(1) Auf Antrag des Schuldners bestimmt das Restrukturierungsgericht einen
Termin, in dem der Restrukturierungsplan und das Stimmrecht der Planbetroffenen eroértert
werden und anschlielend Uber den Plan abgestimmt wird. Die Ladungsfrist betragt
mindestens 14 Tage.

(2) Dem Antrag ist der vollstindige Restrukturierungsplan nebst Anlagen
beizuflgen.

(3) Die Planbetroffenen sind zu dem Termin zu laden. Die Ladung enthalt den
Hinweis darauf, dass der Termin und die Abstimmung auch dann durchgeflihrt werden
konnen, wenn nicht alle Planbetroffenen teilnehmen. Das Gericht kann den Schuldner mit der
Zustellung der Ladungen beauftragen.

(4) Auf das Verfahren finden die §§ 239 bis 242 der Insolvenzordnung sowie die
§§ 26 bis 30 entsprechende Anwendung. Ist streitig, welches Stimmrecht die Forderung, die
Absonderungsanwartschaft, die gruppeninterne Drittsicherheit oder das Anteils- oder
Mitgliedschaftsrecht einem Planbetroffenen gewahrt und lasst sich dartiber keine Einigung
zwischen den Beteiligten erzielen, legt das Gericht das Stimmrecht fest.

§ 48
Vorpriifungstermin
(1) Auf Antrag des Schuldners bestimmt das Gericht einen gesonderten Termin
zur Vorpriufung des Restrukturierungsplans vor dem Erdrterungs- und Abstimmungstermin.
Gegenstand dieser Vorprifung kann jede Frage sein, die fur die Bestatigung des

Restrukturierungsplans erheblich ist, insbesondere

1. ob die Auswahl der Planbetroffenen und die Einteilung der Planbetroffenen in Gruppen
den Anforderungen der §§ 10 und 11 entspricht,
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2. welches Stimmrecht eine Restrukturierungsforderung, eine
Absonderungsanwartschaft oder ein Anteils- oder Mitgliedschaftsrecht gewahrt, oder

3. ob dem Schuldner die Zahlungsunfahigkeit droht.
§ 47 Absatz 3 gilt entsprechend. Die Ladungsfrist betragt mindestens sieben Tage.
(2) Das Ergebnis der Vorprifung fasst das Gericht in einem Hinweis zusammen.
(3) Das Gericht kann einen Vorprifungstermin auch von Amts wegen bestimmen,
wenn dies zweckmalig ist.
Abschnitt 3

Vorprufung

§49
Antrag
Auf Antrag des Schuldners flhrt das Restrukturierungsgericht auch dann eine
Vorprafung durch, wenn der Restrukturierungsplan nicht im gerichtlichen Verfahren zur
Abstimmung gebracht werden soll. Gegenstand einer solchen Vorprifung kann jede Frage
sein, die fur die Bestatigung des Restrukturierungsplans erheblich ist. Neben den in § 48
Absatz 1 Satz 2 genannten Gegenstanden kénnen dies insbesondere auch die Anforderungen
sein, die an das Planabstimmungsverfahren nach den §§ 19 bis 24 zu stellen sind.
§ 50
Verfahren
(1) Die von der Vorprufungsfrage berthrten Planbetroffenen sind anzuhéren.
(2) Das Ergebnis der Vorprifung fasst das Gericht in einem Hinweis zusammen.
Der Hinweis soll innerhalb von zwei Wochen nach Antragstellung oder, sofern ein
Anhérungstermin stattfindet, innerhalb von zwei Wochen nach diesem Termin ergehen. Fir
die Ladung zu dem Anhérungstermin gelten § 47 Absatz 3 und § 48 Absatz 1 Satz 3
entsprechend.

Abschnitt 4

Vertragsbeendigung

§ 51
Vertragsbeendigung
(1) Auf Antrag des Schuldners beendet das Restrukturierungsgericht einen

gegenseitigen, nicht beiderseitig vollstandig erflllten Vertrag, an dem der Schuldner beteiligt
ist, wenn der andere Teil einem Anpassungs- oder Beendigungsverlangen des Schuldners
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nicht nachkommt und der Schuldner drohend zahlungsunfahig ist. Der Antrag nach Satz 1
kann nur gleichzeitig mit einem Antrag auf Bestatigung eines Restrukturierungsplans gestellt
werden, der weitere Restrukturierungsmafnahmen vorsieht.

(2) Eine Vertragsbeendigung nach Absatz 1 ist nicht statthaft, wenn sie unter
Berucksichtigung des Restrukturierungskonzepts, das dem Restrukturierungsplan zugrunde
liegt, offensichtlich nicht sachgerecht ist.

(3) Einer Vertragsbeendigung nach Absatz 1 sind vorbehaltlich der in Absatz 4
genannten Ausnahmen Vertrage zuganglich, bei denen in einem Insolvenzverfahren nach §
103 Absatz 1 der Insolvenzordnung eine Erfiillungsverweigerung moéglich ware oder die nach
Mafgabe des § 109 der Insolvenzordnung kiindbar waren.

(4) Einer Vertragsbeendigung nach dieser Vorschrift sind unzuganglich:

1. Geschafte, die den Gegenstand einer Vereinbarung uber das Liquidationsnetting nach
§ 104 Absatz 3 und 4 der Insolvenzordnung bilden kénnen, Vereinbarungen Uber das
Liquidationsnetting nach § 104 Absatz 3 und 4 der Insolvenzordnung,
Finanzsicherheiten im Sinne von § 1 Absatz 17 des Kreditwesengesetzes und
Geschiafte, die im Rahmen eines Systems im Sinne des § 1 Absatz 16 des

Kreditwesengesetzes einer Verrechnung von Zahlungen und Leistungen unterliegen,
und

2. sofern es sich bei dem Schuldner um eine naturliche Person handelt, Vertrage, die mit

seiner unternehmerischen Tatigkeit in keinem Zusammenhang stehen.

§ 52
Entscheidung des Restrukturierungsgerichts

(1) Uber den Antrag auf Vertragsbeendigung ist zusammen mit dem Antrag auf
Bestatigung des Restrukturierungsplans zu entscheiden. Das Restrukturierungsgericht darf
dem Antrag auf Vertragsbeendigung nur stattgeben, wenn es den Restrukturierungsplan
bestatigt. Die Entscheidung ergeht in einem einheitlichen Beschluss.

(2) Der andere Teil ist anzuhoren.

(3) Zweifel an dem Vorliegen der Voraussetzungen fir die Vertragsbeendigung
gehen zulasten des Schuldners.

(4) Der Beschluss ist dem Schuldner und dem anderen Teil zuzustellen.

§ 53
Sofortige Beschwerde

(1) Gegen die Entscheidung des Restrukturierungsgerichts findet die sofortige
Beschwerde statt. Der Beschluss kann nur einheitlich angefochten werden.

(2) Soweit sich die sofortige Beschwerde gegen die Vertragsbeendigung richtet,
gilt § 73 Absatz 5 mit der MalRgabe entsprechend, dass die Interessen des anderen Teils
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hinreichend gewahrt werden mussen, insbesondere durch eine Planbestimmung gemaf § 71
Absatz 3.

§ 54
Rechtsfolgen der Vertragsbeendigung

(1) Ist der Vertrag beendet worden, kann aus ihm keine Erfillung mehr verlangt
werden. Handelt es sich bei dem Vertrag um ein Dauerschuldverhaltnis, kommt der
Entscheidung die Wirkung einer Kuindigung mit einer dreimonatigen Frist zu. Ist eine kirzere
Kindigungsfrist maRgeblich, tritt sie an die Stelle der dreimonatigen Frist.

(2) Die Wirkungen nach Absatz 1 setzen die Rechtskraft des Beschlusses nach §
52 Absatz 1 Satz 3 voraus.

(3) Dem anderen Teil steht eine Forderung wegen Nichterfillung zu. Die
Nichterfullungsforderung kann im gestaltenden Teil des Restrukturierungsplans gestaltet
werden. Forderungen wegen Nichterflllung sind in einer separaten Gruppe
zusammenzufassen.

§ 55
Haftung der Organe

Handelt es sich bei dem Schuldner um eine juristische Person oder um eine
Gesellschaft ohne Rechtspersdnlichkeit im Sinne des § 15a Absatz 1 Satz 3, Absatz 2 der
Insolvenzordnung und erwirkt er aufgrund vorsatzlich oder grob fahrldssig unrichtiger
Angaben eine Vertragsbeendigung, ist der Geschaftsleiter dem anderen Teil zum Ersatz des
Schadens verpflichtet, der diesem infolge einer aufgrund der Falschangaben erwirkten
Vertragsbeendigung entsteht. Dies gilt nicht, wenn den Geschéftsleiter kein Verschulden trifft.
§ 3 Absatz 5 gilt entsprechend

Abschnitt 5

Stabilisierung

§ 56
Stabilisierungsanordnung

(1) Soweit dies zur Wahrung der Aussichten auf die Verwirklichung des
Restrukturierungsziels erforderlich ist, ordnet das Restrukturierungsgericht auf Antrag des
Schuldners an, dass

1. MaRnahmen der Zwangsvollstreckung gegen den Schuldner untersagt oder
einstweilen eingestellt werden (Vollstreckungssperre) und

2. Rechte an Gegenstanden des beweglichen Vermogens, die im Falle der Eroffnung
eines Insolvenzverfahrens als Ab- oder Aussonderungsrecht geltend gemacht werden
kénnten, von dem Glaubiger nicht durchgesetzt werden dirfen und dass solche
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Gegenstande zur Fortfihrung des Unternehmens des Schuldners eingesetzt werden
kénnen, soweit sie hierflr von erheblicher Bedeutung sind (Verwertungssperre).

(2) Forderungen, die nach § 6 einer Gestaltung durch einen Restrukturierungsplan
unzuganglich sind, bleiben von einer Anordnung nach Absatz 1 und deren vertragsrechtlichen
Wirkungen unberihrt. Die Anordnung kann sich im Ubrigen gegen einzelne, mehrere oder alle
Glaubiger richten.

(3) Die Anordnung nach Absatz 1 kann auch das Recht von Glaubigern zur
Durchsetzung von Rechten aus gruppeninternen Drittsicherheiten (§ 4 Absatz 4) sperren.

§ 57
Antrag

(1) Der Schuldner hat die beantragte Stabilisierungsanordnung nach § 56 Absatz
1 ihrem Inhalt, dem Adressatenkreis und der Dauer nach zu bezeichnen.

(2) Der Schuldner fugt dem Antrag eine Restrukturierungsplanung bei, welche
umfasst:

1. einen auf den Tag der Antragstellung aktualisierten Entwurf des
Restrukturierungsplans oder ein auf diesen Tag aktualisiertes Konzept fir die
Restrukturierung nach § 33 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1,

2. einen Finanzplan, der den Zeitraum von sechs Monaten umfasst und eine fundierte
Darstellung der Finanzierungsquellen enthalt, durch welche die Fortfuhrung des
Unternehmens in diesem Zeitraum sichergestellt werden soll; dabei bleiben
Finanzierungsquellen aufler Betracht, die sich mit dem Restrukturierungsziel nicht
vereinbaren lassen.

(3) Des Weiteren hat der Schuldner zu erklaren,

1. ob, in welchem Umfang und gegenuber welchen Glaubigern er sich mit der Erflllung
von Verbindlichkeiten aus Arbeitsverhaltnissen, Pensionszusagen oder dem
Steuerschuldverhaltnis, gegenuber den Sozialversicherungstragern oder Lieferanten
in Verzug befindet,

2. ob und in welchen Verfahren zu seinen Gunsten innerhalb der letzten drei Jahre vor
dem Antrag Vollstreckungs- oder Verwertungssperren nach diesem Gesetz oder nach
§ 21 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 oder 5 der Insolvenzordnung angeordnet wurden und
3. ob er fur die letzten drei abgeschlossenen Geschéaftsjahre seinen Verpflichtungen aus
den §§ 325 bis 328 oder § 339 des Handelsgesetzbuchs nachgekommen ist.
§ 58
Voraussetzungen der Stabilisierungsanordnung
(1) Die Stabilisierungsanordnung ergeht, wenn die von dem Schuldner vorgelegte

Restrukturierungsplanung vollstandig und schlissig ist und keine Umstande bekannt sind, aus
denen sich ergibt, dass
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1. die Restrukturierungsplanung oder die Erklarungen zu § 57 Absatz 3 in wesentlichen
Punkten auf unzutreffenden Tatsachen beruhen,

2. die Restrukturierung aussichtslos ist, weil keine Aussicht darauf besteht, dass ein das
Restrukturierungskonzept umsetzender Plan von den Planbetroffenen angenommen
oder vom Gericht bestatigt werden wirde,

3. der Schuldner noch nicht drohend zahlungsunfahig ist oder

4. die beantragte Anordnung nicht erforderlich ist, um das Restrukturierungsziel zu
verwirklichen.

Schlissig ist die Planung, wenn nicht offensichtlich ist, dass sich das Restrukturierungsziel
nicht auf Grundlage der in Aussicht genommenen MalRnahmen erreichen lasst. Weist die
Restrukturierungsplanung behebbare Mangel auf, erlasst das Gericht die Anordnung fiir einen
Zeitraum von hochstens 20 Tagen und gibt dem Schuldner auf, die Mangel innerhalb dieses
Zeitraums zu beheben.

(2) Sind Umstande bekannt, aus denen sich ergibt, dass

1. erhebliche Zahlungsriickstande gegeniber den in § 57 Absatz 3 Nummer 1 genannten
Glaubigern bestehen oder

2. der Schuldner fir die letzten drei abgeschlossenen Geschéaftsjahre gegen die
Offenlegungspflichten nach den §§ 325 bis 328 oder § 339 des Handelsgesetzbuchs
verstol3en hat,

erfolgt die Stabilisierungsanordnung nur, wenn trotz dieser Umstande zu erwarten ist, dass
der Schuldner bereit und in der Lage ist, seine Geschaftsfiihrung an den Interessen der
Glaubigergesamtheit auszurichten. Dies gilt auch, wenn zugunsten des Schuldners in den
letzten drei Jahren vor der Stellung des Antrags die in § 56 Absatz 1 genannten
Vollstreckungs- oder Verwertungssperren oder vorlaufige Sicherungsanordnungen nach § 21
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 oder 5 der Insolvenzordnung angeordnet wurden, sofern nicht der
Anlass dieser Anordnungen durch eine nachhaltige Sanierung des Schuldners bewaltigt
wurde.

(3) Liegt zum Zeitpunkt der Stabilisierungsanordnung kein Restrukturierungsplan
vor, kann das Gericht dem Schuldner eine Frist setzen, binnen derer der
Restrukturierungsplan vorzulegen ist.

(4) Die Stabilisierungsanordnung ist allen Glaubigern, die von ihr betroffen sind,
zuzustellen. In offentlichen Restrukturierungssachen (§ 91) kann auf eine Zustellung
verzichtet werden, wenn sich die Anordnung mit Ausnahme der in § 6 genannten Glaubiger
gegen alle Glaubiger richtet.

(5) Das Restrukturierungsgericht entscheidet tGber den Antrag auf Erlass der
Stabilisierungsanordnung durch Beschluss. Soweit das Gericht den Antrag zurtickweist und
eine Zahlungsunfahigkeit des Schuldners feststellt, steht dem Schuldner gegen den
Beschluss die sofortige Beschwerde zu.
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§ 59
Folgeanordnung, Neuanordnung

Unter den Voraussetzungen des § 58 Absatz 1 und 2 kann eine
Stabilisierungsanordnung auf weitere Glaubiger erstreckt, inhaltlich erweitert oder zeitlich
verlangert werden (Folgeanordnung) oder, sofern die Anordnungsdauer bereits tberschritten
ist, erneuert werden (Neuanordnung).

§60
Anordnungsdauer

(1) Die Stabilisierungsanordnung kann fiir eine Dauer von bis zu drei Monaten
ergehen.

(2) Folge- oder Neuanordnungen kénnen nur im Rahmen der
Anordnungshoéchstdauer nach Absatz 1 ergehen, es sei denn,

1. der Schuldner hat den Glaubigern ein Planangebot unterbreitet und

2. es sind keine Umstande bekannt, aus denen sich ergibt, dass mit einer Planannahme
innerhalb eines Monats nicht zu rechnen ist.

In diesem Fall verlangert sich die Anordnungshdchstdauer um einen Monat und die
Anordnung richtet sich ausschliefdlich gegen Planbetroffene.

(3) Hat der Schuldner die gerichtliche Bestatigung des von den Planbetroffenen
angenommenen Restrukturierungsplans beantragt, kbnnen Folge- oder Neuanordnungen bis
zur Rechtskraft der Planbestatigung, hdchstens aber bis zum Ablauf von acht Monaten nach
dem Erlass der Erstanordnung ergehen. Dies gilt nicht, wenn der Restrukturierungsplan
offensichtlich nicht bestatigungsfahig ist.

(4) Absatz 3 ist nicht anzuwenden, wenn der Mittelpunkt der hauptsachlichen
Interessen des Schuldners innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten vor der ersten
Inanspruchnahme von Instrumenten des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens in
einen anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union verlegt wurde und keine offentlichen
Bekanntmachungen nach den §§ 91 bis 93 erfolgen.

§ 61
Folgen der Verwertungssperre

(1) Ist eine Verwertungssperre ergangen, sind dem Glaubiger die geschuldeten
Zinsen zu zahlen und der durch die Nutzung eintretende Wertverlust ist durch laufende
Zahlungen an den Glaubiger auszugleichen. Dies gilt nicht, soweit nach der Hohe der
Forderung und der sonstigen Belastung des Gegenstands mit einer Befriedigung des
Glaubigers aus dem Verwertungserlds nicht zu rechnen ist.

(2) Zieht der Schuldner Forderungen ein, die zur Sicherung eines Anspruchs
abgetreten sind, oder veraulRert oder verarbeitet er bewegliche Sachen, an denen Rechte
bestehen, die im Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens als Aus- oder
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Absonderungsrechte geltend gemacht werden konnten, sind die dabei erzielten Erlose an die
Berechtigten auszukehren oder unterscheidbar zu verwahren, es sei denn, der Schuldner trifft
mit den Berechtigten eine anderweitige Vereinbarung.

§ 62
Vertragsrechtliche Wirkungen

(1) Ist der Schuldner zum Zeitpunkt der Stabilisierunganordnung einem Glaubiger
etwas aus einem Vertrag schuldig, so kann der Glaubiger nicht allein wegen der rickstandigen
Leistung eine ihm im Anordnungszeitraum obliegende Leistung verweigern oder
Vertragsbeendigungs- oder -abanderungsrechte geltend machen; unberihrt bleibt das Recht
des Glaubigers, die Erbringung des Teils der ihm obliegenden Gegenleistung zu verweigern,
der auf die rickstandige Leistung des Schuldners entfallt. Ergehen Folge- oder
Neuanordnungen, ist der Zeitpunkt der Erstanordnung mafgeblich.

(2) Absatz 1 gilt nicht, wenn der Schuldner fur die FortfUhrung des Unternehmens
nicht auf die dem Glaubiger obliegende Leistung angewiesen ist.

(3) Ist der Glaubiger vorleistungspflichtig, hat er das Recht, die ihm obliegende
Leistung gegen Sicherheitsleistung oder Zug um Zug gegen die dem Schuldner obliegende
Leistung zu erbringen. Absatz 1 berihrt nicht das Recht von Darlehensgebern, den
Darlehensvertrag vor der Auszahlung des Darlehens wegen einer Verschlechterung der
Vermodgensverhaltnisse des Schuldners oder der Werthaltigkeit der fur das Darlehen
gestellten Sicherheit zu kiindigen (§ 490 Absatz 1 des Birgerlichen Gesetzbuchs). Satz 2 gilt
auch fur andere Kreditzusagen.

§ 63
Finanzsicherheiten, Zahlungs- und Abwicklungssysteme, Liquidationsnetting

(1) Die Stabilisierungsanordnung beruhrt nicht die Wirksamkeit von Verfigungen
uber Finanzsicherheiten nach § 1 Absatz 17 des Kreditwesengesetzes und die Wirksamkeit
der Verrechnung von Ansprichen und Leistungen aus Zahlungsauftragen, Auftragen
zwischen Zahlungsdienstleistern oder zwischengeschalteten Stellen oder Auftragen zur
Ubertragung von Wertpapieren, die in Systeme nach § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes
eingebracht wurden. Dies gilt auch dann, wenn ein solches Rechtsgeschaft des Schuldners
am Tag der Anordnung getatigt und verrechnet oder eine Finanzsicherheit bestellt wird und
der andere Teil nachweist, dass er die Anordnung weder kannte noch hatte kennen missen;
ist der andere Teil ein Systembetreiber oder Teilnehmer in dem System, bestimmt sich der
Tag der Anordnung nach dem Geschéftstag im Sinne des § 1 Absatz 16b des
Kreditwesengesetzes.

(2) Von der Stabilisierungsanordnung und ihren Wirkungen bleiben Geschafte, die
den Gegenstand einer Vereinbarung Uber das Liquidationsnetting im Sinne von § 104 Absatz
3 und 4 der Insolvenzordnung bilden kdnnen, sowie Vereinbarungen Uber das
Liquidationsnetting unberthrt. Die aus dem Liquidationsnetting resultierende Forderung kann
einer Vollstreckungssperre und, im Rahmen des nach Absatz 1 Zulassigen, auch einer
Verwertungssperre unterworfen werden.
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§ 64
Haftung der Organe

Handelt es sich bei dem Schuldner um eine juristische Person oder um eine
Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit im Sinne des § 15a Absatz 1 Satz 3, Absatz 2 der
Insolvenzordnung und erwirkt er aufgrund vorsatzlich oder fahrlassig unrichtiger Angaben eine
Stabilisierungsanordnung, ist der Geschéftsleiter den davon betroffenen Glaubigern zum
Ersatz des Schadens verpflichtet, den diese durch die Anordnung erleiden. Dies gilt nicht,
wenn ihn kein Verschulden trifft. Die Satze 1 und 2 gelten auch fir den Ersatz des Schadens,
der einem Glaubiger aus einer nicht ordnungsgemafen Auskehrung oder Verwahrung der
Erlése nach § 61 Absatz 2 entsteht. Fir Anspriiche nach Satz 1 und Satz 3 gilt § 3 Absatz 5
entsprechend.

§ 65
Insolvenzantrag
Das Verfahren Uber den Antrag eines Glaubigers, das Insolvenzverfahren Uber das
Vermaogen des Schuldners zu eréffnen, wird flr die Anordnungsdauer ausgesetzt.
§ 66
Aufhebung und Beendigung der Stabilisierungsanordnung
(1) Das Restrukturierungsgericht hebt die Stabilisierungsanordnung auf, wenn

1. der Schuldner dies beantragt,

2. die Anzeige nach § 33 Absatz 4 ihre Wirkungen verloren hat oder wenn die
Voraussetzungen einer Aufhebung der Restrukturierungssache nach § 33 Absatz 4
Nummer 3, § 35 vorliegen,

3. der Schuldner es versaumt, dem Gericht nach Ablauf einer zu diesem Zweck
eingerdumten angemessenen Frist den Entwurf eines Restrukturierungsplans zu
Ubermitteln oder

4. Umstande bekannt sind, aus denen sich ergibt, dass

a) die Restrukturierungsplanung in wesentlichen Punkten auf unzutreffenden
Tatsachen beruht,

b) die Rechnungslegung und Buchflihrung des Schuldners so unvollstandig oder
mangelhaft sind, dass sie eine Beurteilung der Restrukturierungsplanung,
insbesondere des Finanzplans, nicht ermdéglichen oder

c) wenn sich auf andere Weise ergibt, dass der Schuldner nicht bereit und in der
Lage ist, seine Geschaftsfiihrung an den Interessen der Glaubigergesamtheit
auszurichten.

(2) Die Stabilisierungsanordnung wird wegen der in Absatz 1 Nummer 2 und 3
genannten Grinde auch auf Antrag eines von der Anordnung betroffenen Glaubigers
aufgehoben, wenn dieser das Vorliegen des Beendigungsgrunds glaubhaft macht.
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(3) Das Restrukturierungsgericht kann von einer Aufhebung absehen, wenn die
Fortdauer der Stabilisierungsanordnung geboten erscheint, um im Interesse der Gesamtheit
der Glaubiger einen geordneten Ubergang in ein Insolvenzverfahren zu gewéhrleisten. Das
Gericht setzt dem Schuldner eine Frist von hochstens 3 Wochen, innerhalb derer er dem
Gericht die Beantragung eines Insolvenzverfahrens nachzuweisen hat. Nach Ablauf dieser
Frist ist die Stabilisierungsanordnung aufzuheben.

(4) Die Stabilisierungsanordnung endet, wenn der Restrukturierungsplan bestatigt
ist oder die Planbestatigung versagt wird.

Abschnitt 6
Planbestdtigung
Unterabschnitt 1

Bestatigungsverfahren

§ 67
Antrag

(1) Auf Antrag des Schuldners bestatigt das Gericht den von den Planbetroffenen
angenommenen Restrukturierungsplan durch Beschluss. Der Antrag kann auch im
Erérterungs- und Abstimmungstermin gestellt werden. Ist die Planabstimmung nicht im
gerichtlichen Verfahren (§ 47) erfolgt, hat der Schuldner dem Antrag auf Bestatigung des
Restrukturierungsplans neben dem zur Abstimmung gestellten Plan und seinen Anlagen die
Dokumentation Uber das Abstimmungsergebnis sowie sdmtliche Urkunden und sonstigen
Nachweise beizufligen, aus denen sich ergibt, wie die Abstimmung durchgeflihrt wurde und
zu welchem Ergebnis sie gefiihrt hat.

(2) Handelt es sich bei dem Schuldner um eine Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit oder um eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, bedarf der Antrag auf
Bestatigung eines Restrukturierungsplans, der die personlich haftenden Gesellschafter nicht
von deren Haftung fir die durch den Plan gestalteten Forderungen und Rechte befreit, der
Zustimmung aller personlich haftenden Gesellschafter. Dies gilt nicht, soweit es sich bei den
personlich haftenden Gesellschaftern

1. um juristische Personen oder

2. um Gesellschaften ohne Rechtspersdnlichkeit handelt, bei denen kein persdnlich
haftender Gesellschafter eine natlrliche Person ist und kein persénlich haftender
Gesellschafter selbst eine Gesellschaft ohne Rechts-persdnlichkeit ist, bei dem ein
personlich haftender Gesellschafter eine natirliche Person ist oder sich die
Verbindung von Gesellschaften in dieser Art fortsetzt.
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§ 68
Anhoérung
Vor der Entscheidung Uber die Bestatigung des Restrukturierungsplans kann das
Gericht die Planbetroffenen anhoren. Ist die Planabstimmung nicht im gerichtlichen Verfahren
erfolgt, hat das Gericht einen Termin zur Anhérung der Planbetroffenen durchzufiihren. § 47
Absatz 3 und § 48 Absatz 1 Satz 3 gelten entsprechend.
§69
Bedingter Restrukturierungsplan
Ist im Restrukturierungsplan vorgesehen, dass vor dessen Bestatigung bestimmte
Leistungen erbracht oder andere MalRnahmen verwirklicht werden sollen, wird der Plan nur
bestatigt, wenn diese Voraussetzungen erfillt sind und Versagungsgriinde nicht vorliegen.
§70

Versagung der Bestatigung

(1) Die Bestatigung des Restrukturierungsplans ist von Amts wegen zu versagen,

wenn

1. der Schuldner nicht drohend zahlungsunfahig ist;

2. die Vorschriften Uber den Inhalt und die verfahrensmalige Behandlung des
Restrukturierungsplans sowie tber die Annahme des Plans durch die Planbetroffenen
in einem wesentlichen Punkt nicht beachtet worden sind und der Schuldner den
Mangel nicht beheben kann oder innerhalb einer angemessenen, vom
Restrukturierungsgericht gesetzten Frist nicht behebt oder

3. die Anspriche, die den Planbetroffenen durch den gestaltenden Teil des Plans

zugewiesen werden, und die durch den Plan nicht beriihrten Anspriiche der Ubrigen
Glaubiger offensichtlich nicht erfillt werden kénnen.

(2) Sieht der Restrukturierungsplan eine neue Finanzierung vor, ist die
Bestatigung zu versagen, wenn das dem Plan zugrundeliegende Restrukturierungskonzept
unschlissig ist oder wenn Umstande bekannt sind, aus denen sich ergibt, dass das Konzept
nicht von den tatsachlichen Gegebenheiten ausgeht oder keine begriindete Aus-sicht auf
Erfolg vermittelt.

(3) Ist die Planabstimmung nicht im gerichtlichen Verfahren erfolgt, gehen Zweifel
an der ordnungsgemalien Annahme des Restrukturierungsplans durch die Planbetroffenen
zulasten des Schuldners. Besteht Streit Uber das einem Planbetroffenen zustehende
Stimmrecht, legt das Gericht seiner Entscheidung das nach Maligabe des § 26 zu
bestimmende Stimmrecht zugrunde.

(4) Die Bestatigung ist auch zu versagen, wenn die Annahme des
Restrukturierungsplans unlauter herbeigefihrt worden ist, insbesondere durch Begunstigung
eines Planbetroffenen.
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§71
Minderheitenschutz

(1) Auf Antrag eines Planbetroffenen, der gegen den Restrukturierungsplan
gestimmt hat, ist die Bestatigung des Plans zu versagen, wenn der Antragsteller durch den
Restrukturierungsplan voraussichtlich schlechter gestellt wird, als er ohne den Plan stlinde.
Hat der Schuldner gegen den Inhaber einer Absonderungsanwartschaft eine Vollstreckungs-
oder Verwertungssperre erwirkt, die diesen an der Verwertung der Anwartschaft hinderte,
bleiben Minderungen im Wert der Anwartschaft, die sich wahrend der Dauer der Anordnung
ergeben, fir die Bestimmung der Stellung des Berechtigten ohne Plan aulRer Betracht, es sei
denn, die Wertminderung hatte sich auch ohne die Anordnung ergeben.

(2) Der Antrag nach Absatz 1 ist nur zulassig, wenn der Antragsteller bereits im
Abstimmungsverfahren dem Plan widersprochen und geltend gemacht hat, dass er durch den
Plan voraussichtlich schlechter gestellt wird, als er ohne Plan stinde. Ist die Planabstimmung
in einem gerichtlichen Erdrterungs- und Abstimmungstermin erfolgt, muss der Antragsteller
spatestens in diesem Termin glaubhaft machen, durch den Plan voraussichtlich schlechter
gestellt zu werden.

(3) Der Antrag nach Absatz 1 ist abzuweisen, wenn im gestaltenden Teil des
Restrukturierungsplans Mittel fir den Fall bereitgestellt werden, dass ein Planbetroffener eine
Schlechterstellung nachweist. Ob der Antragsteller einen Ausgleich aus diesen Mitteln erhalt,
ist aulerhalb der Restrukturierungssache zu klaren.

(4) Hat weder eine Versammlung der Planbetroffenen (§ 22) noch ein Erérterungs-
und Abstimmungstermin (§ 45) stattgefunden, gilt Absatz 2 Satz 1 nur, wenn im Planangebot
besonders auf das Erfordernis der Geltendmachung der voraussichtlichen Schlechterstellung
durch den Plan im Abstimmungsverfahren hingewiesen wurde. Hat eine Versammlung der
Planbetroffenen stattgefunden, gilt Absatz 2 Satz 1 nur, wenn in dem Einberufungsschreiben
besonders auf das Erfordernis der Geltendmachung der voraussichtlichen Schlechterstellung
durch den Plan im Abstimmungsverfahren hingewiesen wurde. Absatz 2 Satz 2 gilt nur, wenn
in der Ladung besonders auf das Erfordernis der Glaubhaftmachung der voraussichtlichen
Schlechterstellung durch den Plan spatestens im Erorterungs- und Abstimmungstermin
hingewiesen wurde.

§72
Bekanntgabe der Entscheidung

(1) Wird die Entscheidung Uber den Antrag auf Bestatigung des
Restrukturierungsplans  nicht im  Anhoérungstermin  oder im  Erdrterungs- und
Abstimmungstermin verklndet, ist sie in einem alsbald zu bestimmenden besonderen Termin
zu verklnden.

(2) Wird der Restrukturierungsplan bestatigt, so ist den Planbetroffenen unter
Hinweis auf die Bestatigung ein Abdruck des Plans oder eine Zusammenfassung seines
wesentlichen Inhalts zuzusenden; fir an dem Schuldner beteiligte Aktionare oder
Kommanditaktiondre gilt dies nicht. Borsennotierte Gesellschaften haben eine
Zusammenfassung des wesentlichen Inhalts des Plans Uber ihre Internetseite zuganglich zu
machen. Die Ubersendung eines Abdrucks des Plans oder eine Zusammenfassung seines
wesentlichen Inhalts nach Satz 1 kann unterbleiben, wenn der vor der Abstimmung
ubersendete Plan unverandert angenommen wurde.
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§73
Sofortige Beschwerde
(1) Gegen den Beschluss, durch den der Restrukturierungsplan bestatigt wird,
steht jedem Planbetroffenen die sofortige Beschwerde zu. Dem Schuldner steht die sofortige

Beschwerde zu, wenn die Bestatigung des Restrukturierungsplans abgelehnt worden ist.

(2) Die sofortige Beschwerde gegen die Bestatigung des Restrukturierungsplans
ist nur zulassig, wenn der Beschwerdefuhrer

1. dem Plan im Abstimmungsverfahren widersprochen hat (§ 71 Absatz 2),
2. gegen den Plan gestimmt hat und
3. glaubhaft macht, dass er durch den Plan wesentlich schlechter gestellt wird, als er

ohne den Plan stlinde, und dass dieser Nachteil nicht durch eine Zahlung aus den in
§ 71 Absatz 3 genannten Mitteln ausgeglichen werden kann.

(3) Absatz 2 Nummer 1 und 2 gilt nur, wenn im Einberufungsschreiben oder der
Ladung zum Termin auf die Notwendigkeit des Widerspruchs und der Ablehnung des Plans
besonders hingewiesen wurde. Hat weder eine Versammlung der Planbetroffenen (§ 22) noch
ein Erérterungs- und Abstimmungstermin (§ 47) stattgefunden, so gilt Absatz 2 Nummer 1 und
2 nur, wenn im Planangebot auf die Notwendigkeit des Widerspruchs und der Ablehnung des
Plans besonders hingewiesen wurde.

(4) Auf Antrag des Beschwerdefuhrers ordnet das Gericht die aufschiebende
Wirkung der Beschwerde an, wenn der Vollzug des Restrukturierungsplans mit
schwerwiegenden, insbesondere nicht riickgangig zu machenden Nachteilen fir den
Beschwerdeflihrer einhergeht, die auller Verhaltnis zu den Vorteilen des sofortigen Plan-
vollzugs stehen.

(5) Das Beschwerdegericht weist die Beschwerde gegen die Bestatigung des
Restrukturierungsplans auf Antrag des Schuldners unverziglich zuriick, wenn die alsbaldige
Rechtskraft der Planbestatigung vorrangig erscheint, weil die Nachteile eines verzégerten
Planvollzugs die Nachteile fur den Beschwerdefiihrer Gberwiegen; ein Abhilfeverfahren findet
nicht statt. Dies gilt nicht, wenn ein besonders schwerer Rechtsverstol} vorliegt. Weist das
Beschwerdegericht die Beschwerde nach Satz 1 zurlick, ist der Schuldner dem
Beschwerdefuhrer zum Ersatz des Schadens verpflichtet, der ihm durch den Planvollzug
entsteht; die Rickgangigmachung der Wirkungen des Restrukturierungsplans kann nicht als
Schadensersatz verlangt werden. Fir Klagen, mit denen Schadensersatzanspriche nach
Satz 3 geltend gemacht werden, ist das Landgericht ausschlieBlich zustandig, das die
Beschwerde zurickgewiesen hat.
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Unterabschnitt 2

Wirkungen des bestatigten Plans; Uberwachung der Planerfiillung

§74
Wirkungen des Restrukturierungsplans

(1) Mit der Bestatigung des Restrukturierungsplans treten die im gestaltenden Teil
festgelegten Wirkungen ein. Dies gilt auch im Verhaltnis zu Planbetroffenen, die gegen den
Plan gestimmt haben oder die an der Abstimmung nicht teilgenommen haben, obgleich sie
ordnungsgemal’ an dem Abstimmungsverfahren beteiligt worden sind.

(2) Wird in dem Beschluss Uber die Bestatigung des Restrukturierungsplans auch
Uber eine Vertragsbeendigung entschieden (§ 52 Absatz 1 Satz 3) treten die Wirkungen des
Plans abweichend von Absatz 1 erst mit der Rechtskraft des Beschlusses ein.

(3) Handelt es sich bei dem Schuldner um eine Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit oder eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, wirkt eine Befreiung des
Schuldners von Verbindlichkeiten auch zugunsten seiner personlich haftenden
Gesellschafter, sofern im Re-strukturierungsplan nichts anderes bestimmt ist.

(4) Die Rechte der Restrukturierungsglaubiger gegen Mitschuldner und Blrgen
des Schuldners sowie die Rechte der Glaubiger an Gegenstanden, die nicht zum Vermdgen
des Schuldners gehoéren, oder aus einer Vormerkung, die sich auf solche Gegenstande
bezieht, werden mit Ausnahme der nach § 4 Absatz 4 gestalteten Rechte aus gruppeninternen
Drittsicherheiten von dem Restrukturierungsplan nicht berGhrt. Der Schuldner wird jedoch
durch den Plan gegeniber dem Mitschuldner, Blirgen oder sonstigen Ruickgriffsberechtigten
befreit wie gegenlber dem Glaubiger.

(5) Ist ein Glaubiger weitergehend befriedigt worden, als er es nach dem
Restrukturierungsplan zu beanspruchen hat, so begriindet dies keine Pflicht zur Rlickgewahr
des Erlangten.

(6) Werden Restrukturierungsforderungen in Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte
an dem Schuldner umgewandelt, kann der Schuldner nach der gerichtlichen Bestatigung des
Restrukturierungsplans keine Anspriiche wegen einer Uberbewertung der Forderungen im
Plan gegen die bisherigen Glaubiger geltend machen.

(7) Mit der rechtskraftigen Bestatigung des Restrukturierungsplans gelten Mangel
im Verfahren der Planabstimmung sowie Willensmangel von Planangebot und Planannahme
als geheilt.

§75
Sonstige Wirkungen des Restrukturierungsplans
(1) Wenn Rechte an Gegenstanden begriindet, geadndert, Ubertragen oder
aufgehoben oder Geschéaftsanteile an einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung abgetreten

werden sollen, gelten die in den Restrukturierungsplan aufgenommenen Willenserklarungen
der Planbetroffenen und des Schuldners als in der vorgeschriebenen Form abgegeben.
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(2) Die in den Restrukturierungsplan aufgenommenen Beschlisse und sonstigen
Willenserklarungen der Planbetroffenen und des Schuldners gelten als in der
vorgeschriebenen Form abgegeben. Gesellschaftsrechtlich erforderliche Ladungen,
Bekanntmachungen und sonstige MalRnahmen zur Vorbereitung von Beschlissen der
Planbetroffenen gelten als in der vorgeschriebenen Form bewirkt.

(3) Entsprechendes gilt fir die in den Restrukturierungsplan aufgenommenen
Verpflichtungserklarungen, die einer Malnahme nach Absatz 1 oder Absatz 2 zugrunde
liegen.

§76
Wiederaufleben gestundeter oder erlassener Forderungen

(1) Sind auf Grund des gestaltenden Teils des Restrukturierungsplans
einbezogene Restrukturierungsforderungen gestundet oder teilweise erlassen worden, so
wird die Stundung oder der Erlass fur den Glaubiger hinfallig, gegeniuber dem der Schuldner
mit der Erfullung des Plans erheblich in Rickstand gerat. Ein erheblicher Rickstand ist erst
anzunehmen, wenn der Schuldner eine fallige Verbindlichkeit nicht bezahlt hat, obwohl der
Glaubiger ihn schriftlich gemahnt und ihm dabei eine mindestens zweiwdchige Nachfrist
gesetzt hat.

(2) Wird vor vollstandiger Erfullung des Restrukturierungsplans uber das
Vermdgen des Schuldners ein Insolvenzverfahren erdffnet, so ist die Stundung oder der
Erlass im Sinne des Absatzes 1 fur alle Glaubiger hinfallig.

(3) Im Restrukturierungsplan kann etwas von den Absatzen 1 oder 2
Abweichendes vorgesehen werden. Jedoch kann von Absatz 1 nicht zum Nachteil des
Schuldners abgewichen werden.

§77
Streitige Forderungen und Ausfallforderungen

(1) Streitige Restrukturierungsforderungen unterliegen der auf sie anwendbaren
Regelung des Restrukturierungsplans in der Hohe, in der sie spater festgestellt sind, nicht
aber Uber den Betrag hinaus, der dem Plan zugrunde gelegt wurde.

(2) Ist eine Restrukturierungsforderung im Abstimmungsverfahren bestritten
worden oder steht die Hohe der Ausfallforderung des Inhabers einer
Absonderungsanwartschaft noch nicht fest, so ist ein Ruckstand mit der Erflllung des
Restrukturierungsplans im Sinne des § 76 Absatz 1 nicht anzunehmen, wenn der Schuldner
die Forderung bis zur endgultigen Feststellung in der Hohe berlcksichtigt, die der
Entscheidung Uber das Stimmrecht bei der Abstimmung Uber den Plan entspricht. Ist keine
Entscheidung des Restrukturierungsgerichts tber das Stimmrecht getroffen worden, so hat
das Restrukturierungsgericht auf Antrag des Schuldners oder des Glaubigers nachtraglich
festzustellen, in welchem Ausmal’ der Schuldner die Forderung vorlaufig zu bertcksichtigen
hat.

(3) Ergibt die endgultige Feststellung der Forderung, dass der Schuldner zu wenig
gezahlt hat, so hat er das Fehlende nachzuzahlen. Ein erheblicher Riickstand mit der Erflllung
des Restrukturierungsplans ist erst anzunehmen, wenn der Schuldner das Fehlende nicht
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nachzahlt, obwohl der Glaubiger ihn schriftich gemahnt und ihm dabei eine mindestens
zweiwochige Nachfrist gesetzt hat.

(4) Ergibt die endglltige Feststellung der Forderung, dass der Schuldner zu viel
gezahlt hat, so kann er den Mehrbetrag nur insoweit zuriickfordern, als dieser auch den nicht
falligen Teil der Forderung Ubersteigt, die dem Glaubiger nach dem Restrukturierungsplan
zusteht.

§78
Volistreckung aus dem Restrukturierungsplan

(1) Aus dem rechtskraftig bestatigten Restrukturierungsplan kénnen die
Restrukturierungsglaubiger, deren Forderungen im Bestatigungsbeschluss nicht als bestritten
ausgewiesen sind, wie aus einem vollstreckbaren Urteil die Zwangsvollstreckung gegen den
Schuldner betreiben. § 202 der Insolvenzordnung gilt entsprechend.

(2) Absatz 1 gilt auch fur die Zwangsvollstreckung gegen einen Dritten, der durch
eine dem Restrukturierungsgericht eingereichte schriftliche Erklarung fur die Erfullung des
Plans neben dem Schuldner ohne Vorbehalt der Einrede der Vorausklage Verpflichtungen
ubernommen hat.

(3) Macht ein Glaubiger die Rechte geltend, die ihm im Falle eines erheblichen
Ruickstands des Schuldners mit der Erflillung des Plans zustehen, so hat er zur Erteilung der
Vollstreckungsklausel fur diese Rechte und zur Durchfuhrung der Vollstreckung die Mahnung
und den Ablauf der Nachfrist glaubhaft zu machen, jedoch keinen weiteren Beweis fur den
Ruckstand des Schuldners zu fuhren.

(4) Bestand fur die einer Planregelung unterliegende Forderung bereits ein
vollstreckbarer Titel, tritt der rechtskraftig bestatigte Restrukturierungsplan an dessen Stelle;
die weitere Vollstreckung aus dem fruheren Titel ist insoweit unzulassig.

§ 79

Planiiberwachung

(1) Im gestaltenden Teil des Restrukturierungsplans kann vorgesehen werden,
dass die Erflillung der den Glaubigern nach dem gestaltenden Teil zustehenden Anspriche
uberwacht wird.

(2) Die Uberwachung ist einem Restrukturierungsbeauftragten zu tbertragen.

(3) Stellt der Restrukturierungsbeauftragte fest, dass Anspriche, deren Erflllung
Uberwacht wird, nicht erfillt werden oder nicht erflllt werden konnen, so hat er dies
unverziglich dem Restrukturierungsgericht und den Glaubigern anzuzeigen, denen nach dem
gestaltenden Teil des Plans Anspriiche gegen den Schuldner zustehen.

(4) Das Restrukturierungsgericht beschlieBt die Aufhebung der Uberwachung,
wenn

1. die Anspriche, deren Erflllung Gberwacht wird, erflllt sind oder wenn gewahrleistet
ist, dass sie erfillt werden,
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2. seit dem Eintritt der Rechtskraft des Restrukturierungsplans drei Jahre verstrichen sind
oder

3. das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen des Schuldners eroffnet oder die
Eréffnung mangels Masse abgewiesen wird.

Kapitel 3

Restrukturierungsbeauftragter

Abschnitt 1

Bestellung von Amts wegen

§ 80
Bestellung von Amts wegen

(1) Das Restrukturierungsgericht bestellt einen Restrukturierungsbeauftragten,
wenn

1. im Rahmen der Restrukturierung die Rechte von Verbrauchern oder mittleren, kleinen
oder Kleinstunternehmen berihrt werden sollen, insbesondere weil deren
Forderungen oder Absonderungsanwartschaften durch den Restrukturierungsplan
gestaltet werden sollen oder die Durchsetzung solcher Forderungen oder
Absonderungsanwartschaften durch eine Stabilisierungsanordnung gesperrt werden
soll,

2. der Schuldner eine Stabilisierungsanordnung beantragt, welche sich mit Ausnahme
der nach § 6 ausgenommenen Forderungen gegen alle oder im Wesentlichen alle
Glaubiger richten soll,

3. der Restrukturierungsplan eine Uberwachung der Erfiillung der den Glaubigern
zustehenden Ansprliche vorsieht (§ 79).

Das Gericht kann im Einzelfall von einer Bestellung absehen, wenn die Bestellung zur
Wahrung der Rechte der Beteiligten nicht erforderlich oder offensichtlich unverhaltnismaliig
ist.

(2) Eine Bestellung erfolgt auch, wenn absehbar ist, dass das
Restrukturierungsziel nur gegen den Willen von Inhabern von Restrukturierungsforderungen
oder Absonderungsanwartschaften erreichbar ist, ohne deren Zustimmung zum
Restrukturierungsplan eine Planbestatigung allein unter den Voraussetzungen des § 28
moglich ist. Dies gilt nicht, wenn an der Restrukturierung allein Unternehmen des
Finanzsektors als Planbetroffene beteiligt sind. Den Unternehmen des Finanzsektors stehen
Planbetroffene gleich, die als Rechtsnachfolger in die von Unternehmen des Finanzsektors
begrindeten Forderungen eingetreten sind oder die mit Forderungen aus geld- oder
kapitalmarktgehandelten Instrumenten betroffen werden. Den geld- und
kapitalmarktgehandelten Instrumenten stehen nicht verbriefte Instrumente gleich, die zu
gleichlautenden Bedingungen ausgegeben wurden.
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(3) Das Gericht kann einen Restrukturierungsbeauftragten bestellen, um
Prifungen als Sachverstandiger vorzunehmen, insbesondere

1. zu den Bestatigungsvoraussetzungen nach § 70 Absatz 1 Nummer 1 und 3, Absatz 2
und § 71 Absatz 1 oder

2. zur Angemessenheit der Entschadigung bei einem Eingriff in gruppeninterne
Drittsicherheiten oder einer Beschrankung der Haftung von unbschrankt haftenden
Gesellschaftern.

§ 81
Bestellung

(1) Zum Restrukturierungsbeauftragten ist ein flr den jeweiligen Einzelfall
geeigneter, in Restrukturierungs- und Insolvenzsachen erfahrener Steuerberater,
Wirtschaftsprifer oder Rechtsanwalt oder eine sonstige nattrliche Person mit vergleichbarer
Qualifikation zu bestellen, die von den Glaubigern und dem Schuldner unabhangig ist und die
aus dem Kreis aller zur Ubernahme des Amtes bereiten Personen auszuwahlen ist.

(2) Das Restrukturierungsgericht berlicksichtigt bei der Auswahl eines
Restrukturierungsbeauftragten nach § 80 Absatz 1 und 2 Vorschlage des Schuldners, der
Glaubiger und der an dem Schuldner beteiligten Personen. Hat der Schuldner die
Bescheinigung eines in Restrukturierungs- und Insolvenzsachen erfahrenen Steuerberaters,
Wirtschaftsprifers, Rechtsanwalts oder einer Person mit vergleichbarer Qualifikation
vorgelegt, aus der sich ergibt, dass der Schuldner die Voraussetzungen des § 58 Absatz 1
und 2 erflllt, kann das Gericht vom Vorschlag des Schuldners nur dann abweichen, wenn die
vorgeschlagene Person offensichtlich ungeeignet ist; dies ist zu begrinden. Wenn
Planbetroffene, auf welche in jeder der nach § 11 gebildeten oder zu bildenden Gruppen von
Inhabern von Restrukturierungsforderungen und Absonderungsanwartschaften mehr als 25
Prozent des Stimmrechts entfallen oder voraussichtlich entfallen werden, einen
gemeinschaftlichen Vorschlag unterbreiten und wenn keine Bindung des Gerichts nach Satz
2 besteht, kann das Gericht vom gemeinsamen Vorschlag der Planbetroffenen nur dann
abweichen, wenn die vorgeschlagene Person offensichtlich ungeeignet ist; dies ist zu
begriinden.

(3) Folgt das Restrukturierungsgericht einem Vorschlag des Schuldners nach
Absatz 2 Satz 2 oder der Plan-betroffenen nach Absatz 2 Satz 3, kann es einen weiteren
Restrukturierungsbeauftragten bestellen und diesem dessen Aufgaben Ubertragen; dies gilt
nicht fur die Aufgaben nach § 83 Absatz 2 Nummer 1 Halbsatz 1 und 2.

§ 82
Rechtsstellung
(1) Der Restrukturierungsbeauftragte steht unter der Aufsicht des
Restrukturierungsgerichts. Das Gericht kann jederzeit einzelne Auskiinfte oder einen Bericht
uber den Sachstand verlangen.
(2) Das Restrukturierungsgericht kann den Restrukturierungsbeauftragten aus

wichtigem Grund aus dem Amt entlassen. Die Entlassung kann von Amts wegen oder auf
Antrag des Restrukturierungsbeauftragten, des Schuldners oder eines Glaubigers erfolgen.

Der Entwurf des Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes (StaRUG)
Entwurf der deutschen Bundesregierung vom 9. November 2020 | allenovery.com



Auf Antrag des Schuldners oder eines Glaubigers erfolgt die Entlassung nur, wenn der
Beauftragte nicht unabhangig ist; dies ist von dem Antragsteller glaubhaft zu machen. Vor der
Entscheidung ist der Restrukturierungsbeauftragte zu héren.

(3) Gegen die Entlassung steht dem Beauftragten die sofortige Beschwerde zu.
Gegen die Ablehnung des Antrags steht dem Antragsteller die sofortige Beschwerde zu.

(4) Der Restrukturierungsbeauftragte erflllt seine Aufgaben mit der gebotenen
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Er nimmt seine Aufgaben unparteiisch wahr. Verletzt er die
ihm obliegenden Pflichten in schuldhafter Weise, ist er den Betroffenen zum Schadensersatz
verpflichtet. Die Verjahrung des Anspruchs auf Ersatz des Schadens, der aus einer
Pflichtverletzung des Restrukturierungsbeauftragten entstanden ist, richtet sich nach den
Regelungen Uber die regelmalige Verjahrung nach dem Birgerlichen Gesetzbuch. Der
Anspruch verjahrt spatestens in drei Jahren nach der Beendigung der Rechtshangigkeit der
Restrukturierungssache. Ist eine Planiberwachung angeordnet, tritt an die Stelle des Endes
der Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache der Abschluss der Planiberwachung.

§ 83
Aufgaben

(1) Stellt der Restrukturierungsbeauftragte Umstande fest, die eine Aufhebung der
Restrukturierungssache nach § 35 rechtfertigen, hat er diese dem Restrukturierungsgericht
unverzuglich mitzuteilen.

(2) Erfolgt die Bestellung nach § 80 Absatz 1 Nummer 1 oder 2 oder Absatz 2,

1. steht dem Restrukturierungsbeauftragten die Entscheidung dartber zu, wie der
Restrukturierungsplan zur Abstimmung gebracht wird; erfolgt die Abstimmung nicht im
gerichtlichen Verfahren, leitet der Beauftragte die Versammlung der Planbetroffenen
und dokumentiert die Abstimmung; der Beauftragte prift die Forderungen,
Absonderungsanwartschaften, gruppeninternen Drittsicherheiten und Anteils- und
Mitgliedschaftsrechte der Planbetroffenen; ist eine Restrukturierungsforderung,
Absonderungsanwartschaft oder gruppeninterne Drittsicherheit oder ein Anteils- und
Mitgliedschaftsrecht dem Grunde oder der Hohe nach streitig oder zweifelhaft, weist
er die anderen Planbetroffenen darauf hin und wirkt auf eine Klarung des Stimmrechts
im Wege einer Vorprufung nach §§ 49 bis 50 hin,

2. kann das Gericht dem Beauftragten die Befugnis Ubertragen,

a) die wirtschaftliche Lage des Schuldners zu prifen und dessen
Geschaftsfuhrung zu tGberwachen,

b) von dem Schuldner zu verlangen, dass eingehende Gelder nur von dem
Beauftragten entgegengenommen werden kénnen,

3. kann das Gericht dem Schuldner aufgeben, dem Beauftragten Zahlungen anzuzeigen
und Zahlungen aufierhalb des gewohnlichen Geschéaftsbetriebs nur zu tatigen, wenn
der Beauftragte zustimmt.

(3) Wird zugunsten des Schuldners eine Stabilisierungsanordnung erlassen,
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1. pruft der Beauftragte fortlaufend, ob die Anordnungsvoraussetzungen fortbestehen
und ob ein Aufhebungsgrund vorliegt; zu diesem Zweck untersucht der Beauftragte
die Verhaltnisse des Schuldners;

2. steht dem Beauftragten das Recht zu, die Grinde fur die Aufhebung der Anordnung
geltend zu machen.

(4) Legt der Schuldner einen Restrukturierungsplan zur Bestatigung vor, nimmt
der Beauftragte Stellung zur Erklarung nach § 16 Absatz 1. Erfolgt die Bestellung des
Beauftragten vor der Planabstimmung, ist die Stellungnahme den Planbetroffenen als weitere
Anlage beizufligen. Der Bericht nach Satz 1 stellt auch die Zweifel am Bestehen oder an der
Hoéhe einer Restrukturierungsforderung, einer Absonderungsanwartschaft, einer
gruppeninternen Drittsicherheit oder eines Anteils- und Mitgliedschaftsrechts nach Absatz 2
Nummer 1 Halbsatz 4 oder einen diesbezlglichen Streit dar.

(5) Der Schuldner ist verpflichtet, dem Beauftragten die erforderlichen Auskinfte
zu erteilen, ihm Einsicht in die Bucher und Geschaftspapiere zu gewahren und ihn bei der
Erflllung seiner Aufgaben zu unterstiitzen.

(6) Das Restrukturierungsgericht kann den Restrukturierungsbeauftragte
beauftragen, die dem Gericht obliegenden Zustellungen durchzuflihren. Zur Durchfiihrung der
Zustellung und zur Erfassung in den Akten kann der Beauftragte sich Dritter, insbesondere
auch eigenen Personals, bedienen. Er hat die von ihm nach § 184 Absatz 2 Satz 4 der
Zivilprozessordnung angefertigten Vermerke unverziglich zu den Gerichtsakten zu reichen.

Abschnitt 2

Bestellung auf Antrag

§ 84
Antrag

(1) Auf Antrag des Schuldners bestellt das Restrukturierungsgericht einen
Restrukturierungsbeauftragten zur Férderung der Verhandlungen zwischen den Beteiligten
(fakultativer Restrukturierungsbeauftragter). Glaubigern steht dieses Recht gemeinschaftlich
zu, wenn auf sie mehr als 25 Prozent der Stimmrechte in einer Gruppe entfallen oder
voraussichtlich entfallen werden und wenn sie sich zur gesamtschuldnerischen Ubernahme
der Kosten der Beauftragung verpflichten.

(2) The Der Antrag kann darauf gerichtet sein, dem Beauftragten zuséatzlich eine
oder mehrere Aufgaben nach § 83 zuzuweisen.
§ 85
Bestellung und Rechtsstellung

(1) Auf die Bestellung des fakultativen Restrukturierungsbeauftragten findet § 81
Absatz 1 entsprechende Anwendung.
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(2) Wird von Glaubigern, die zusammen alle in den Restrukturierungsplan
einbezogenen Gruppen reprasentieren, ein Vorschlag zur Person des fakultativen
Restrukturierungsbeauftragten gemacht, kann das Gericht von diesem nur dann abweichen,
wenn die Person offensichtlich ungeeignet ist oder, falls der Beauftragte lediglich zum Zwecke
der Foérderung der Verhandlungen zwischen den Beteiligten bestellt werden soll, der
Schuldner dem Vorschlag widerspricht; eine Abweichung ist zu begrinden.

(3) Auf die Rechtsstellung des fakultativen Restrukturierungsbeauftragten findet §
82 entsprechende Anwendung.
§ 86
Aufgaben
Der fakultative Restrukturierungsbeauftragte unterstitzt den Schuldner und die
Glaubiger bei der Ausarbeitung und Aushandlung des Restrukturierungskonzepts und des auf
ihm basierenden Plans.

Abschnitt 3

Vergitung

§ 87
Verglitungsanspruch

Der Restrukturierungsbeauftragte hat nach MalRgabe der nachfolgenden
Bestimmungen Anspruch auf Vergltung (Honorar und Auslagen). Vereinbarungen Uber die
Vergutung sind nur dann wirksam, wenn die nachfolgenden Bestimmungen zum zulassigen
Inhalt und zum Verfahren beachtet sind.

§ 88
Regelvergiitung

(1) Der Restrukturierungsbeauftragte erhalt, soweit er personlich tatig wird, ein
Honorar auf der Grundlage angemessener Stundensatze.

(2) Soweit der unterstutzende Einsatz qualifizierter Mitarbeiter erforderlich ist,
erhalt der Restrukturierungsbeauftragte auch fir deren Tatigkeit ein Honorar auf der
Grundlage angemessener Stundensatze.

(3) Bei der Bemessung der  Stundensatze bertcksichtigt  das
Restrukturierungsgericht die Unternehmensgréfle, Art und Umfang der wirtschaftlichen
Schwierigkeiten des Schuldners und die Qualifikation des Restrukturierungsbeauftragten
sowie der qualifizierten Mitarbeiter. Im Regelfall belduft sich der Stundensatz fiur die
personliche Tatigkeit des Restrukturierungsbeauftragten auf bis zu 350 Euro und fir die
Tatigkeit qualifizierter Mitarbeiter auf bis zu 200 Euro.

(4) Mit der Bestellung des Restrukturierungsbeauftragten setzt das

Restrukturierungsgericht die Stundens-atze fest. Zugleich bestimmt es auf der Grundlage von
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Stundenbudgets, die dem voraussichtlichen Aufwand und der Qualifikation des Beauftragten
und der qualifizierten Mitarbeiter angemessen Rechnung tragen, einen Héchstbetrag fir das
Honorar. Dazu hért das Restrukturierungsgericht die zu bestellende Person und diejenigen
an, die die Auslagen nach Nummer 9017 des Kostenverzeichnisses zum
Gerichtskostengesetz schulden (Auslagen-schuldner).

(5) Die Bestellung eines fakultativen Restrukturierungsbeauftragten soll erst nach
Zahlung der Gerichtsgebuhr fur die Bestellung nach Nummer 2513 des Kostenverzeichnisses
zum Gerichtskostengesetz und eines Vorschusses auf die Auslagen nach Nummer 9017 des
Kostenverzeichnisses zum Gerichtskostengesetz erfolgen. Hat eine Bestellung von Amts
wegen zu erfolgen, soll das Restrukturierungsgericht auch tber jeden Antrag des Schuldners
auf Inanspruchnahme eines Instruments des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens
erst nach Zahlung der Gerichtsgeblhr fur die Bestellung nach Nummer 2513 des
Kostenverzeichnisses zum Gerichtskostengesetz und eines Vorschusses auf die Auslagen
nach Nummer 9017 des Kostenverzeichnisses zum Gerichtskostengesetz entscheiden.

(6) Reichen die der Ermittlung des Hochstbetrags zugrunde gelegten
Stundenbudgets fir eine sachgerechte Wahrnehmung der Aufgaben und Befugnisse nicht
aus, legt der Beauftragte Grund und Ausmal’ des Erhdhungsbedarfs unverziiglich dem
Restrukturierungsgericht dar. Das Restrukturierungsgericht hat in diesem Fall nach Anhorung
der Auslagenschuldner unverzuglich Uber eine Anpassung der Budgets zu entscheiden.

(7) Far den Ersatz der Auslagen gelten § 5 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 und die §§
6, 7 und § 12 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 des Justizvergltungs- und -entschadigungsgesetzes
entsprechend.

§ 89
Festsetzung der Vergiitung

(1) Auf Antrag des Restrukturierungsbeauftragten setzt das
Restrukturierungsgericht nach Beendigung des Amtes des Restrukturierungsbeauftragten die
Vergutung durch Beschluss fest.

(2) Das Restrukturierungsgericht entscheidet bei der Festsetzung der Vergitung
nach Absatz 1 auch darlber, wer in welchem Umfang die Auslagen nach Nummer 9017 des
Kostenverzeichnisses zum Gerichtskostengesetz zu tragen hat. Die Auslagen sind dem
Schuldner aufzuerlegen. Abweichend von Satz 2 sind die Auslagen bei Bestellung eines
fakultativen Restrukturierungsbeauftragten auf Antrag von Glaubigern den antragstellenden
Glaubigern aufzuerlegen, soweit sie nicht flr Tatigkeiten entstehen, die das
Restrukturierungsgericht dem Restrukturierungsbeauftragten von Amts wegen oder auf
Antrag des Schuldners Ubertragen hat.

(3) Gegen die Festsetzung des Stundensatzes nach § 88 Absatz 4, gegen die
Bestimmung oder Anpassung des Héchstbetrags nach § 88 Absatz 4 und 6 und gegen die
Festsetzung der Vergltung steht dem Restrukturierungsbeauftragten und jedem
Auslagenschuldner die sofortige Beschwerde zu.

(4) Auf Antrag des Restrukturierungsbeauftragten ist ein angemessener
Vorschuss festzusetzen, wenn ihm erhebliche Auslagen entstanden sind oder voraussichtlich
entstehen werden oder wenn die zu erwartende Vergltung flr bereits erbrachte Arbeiten
einen Betrag von 10 000 Euro Ubersteigt.
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§ 90
Vergiitung in besonderen Fallen
(1) In besonderen Fallen kénnen Stundensatze als Grundlage flir das Honorar

festgesetzt werden, welche die Hochstbetrage des § 88 Absatz 3 lbersteigen, insbesondere
wenn

1. alle Auslagenschuldner zustimmen,
2. sich ansonsten keine geeignete Person zur Ubernahme des Amtes bereit erklart oder
3. die dem Restrukturierungsbeauftragten Ubertragenen Aufgaben unter den besonderen

Umstanden der Restrukturierungssache den Aufgaben nahekommen, die einem
Sachwalter in einem in Eigenverwaltung geflihrten Insolvenzverfahren Ubertragen
sind, insbesondere weil eine allgemeine Stabilisierungsanordnung ergeht oder weil in
den Restrukturierungsplan mit Ausnahme der nach § 6 auszunehmenden Glaubigern
alle oder im Wesentlichen alle Glaubiger und an dem Schuldner beteiligten Personen
einbezogen werden.

Im Fall des Satzes 1 Nummer 3 kommt auch eine Vergltung nach anderen Grundsatzen,
insbesondere eine Bemessung auf Grundlage des Wertes der in den Restrukturierungsplan
einbezogenen Forderungen gegen den Schuldner oder des Unternehmensvermdgens in
Betracht.

(2) Wenn der Restrukturierungsbeauftragte auf Antrag und auf Vorschlag aller
Auslagenschuldner bestellt wird und der Restrukturierungsbeauftragte und samtliche
Auslagenschuldner eine Vereinbarung Uber die Vergutung vorlegen, hat das Gericht diese
Vereinbarung der Bemessung der Vergltung zugrunde zu legen, wenn die Vereinbarung nicht
zu einer unangemessenen Vergutung fuhrt.

Kapitel 4

Offentliche Restrukturierungssachen

§ 91
Antrag und erste Entscheidung

(1) In  Verfahren Uber Restrukturierungssachen erfolgen  6ffentliche
Bekanntmachungen nur, wenn der Schuldner dies beantragt. Der Antrag ist vor der ersten
Entscheidung in der Restrukturierungssache zu stellen und kann nur bis zur ersten
Entscheidung zurickgenommen werden. Auf den Antrag findet Artikel 102c § 5 des
EinfUhrungsgesetzes zur Insolvenzordnung entsprechende Anwendung.

(2) Hat der Schuldner beantragt, dass in den Verfahren in der
Restrukturierungssache o6ffentliche Bekanntmachungen erfolgen sollen, sind in der ersten
Entscheidung, die in der Restrukturierungssache ergeht, anzugeben

1. die Grinde, auf denen die internationale Zustandigkeit des Gerichts beruht, sowie
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2. ob die Zustandigkeit auf Artikel 3 Absatz 1 oder Absatz 2 in der jeweils geltenden
Fassung der Verordnung (EU) 2015/848 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 20. Mai 2015 Uber Insolvenzverfahren (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 19; L 349
vom 21.12.2016, S. 6) beruht.

Offentlich bekannt zu machen sind die in Artikel 24 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2015/848
genannten Angaben. Artikel 102c § 4 des Einfuhrungsgesetzes zur Insolvenzordnung ist
entsprechend anzuwenden.

§ 92

Besondere Bestimmungen

(1) Offentlich bekanntzumachen sind neben den in § 91 Absatz 2 Satz 2
genannten Angaben:

1. Ort und Zeit gerichtlicher Termine,
2. die Bestellung und Abberufung eines Restrukturierungsbeauftragten,
3. samtliche gerichtliche Entscheidungen, die in der Restrukturierungssache ergehen.

(2) Erfolgen o6ffentliche Bekanntmachungen nach Absatz 1, ist eine Zustellung von
Ladungen zu Terminen gegenuber Aktionaren, Kommanditaktiondren und Inhabern von
Schuldverschreibungen nicht erforderlich. Handelt es sich bei dem Schuldner um eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft, findet § 121 Absatz 4a des Aktiengesetzes entsprechende
Anwendung.

§ 93
Offentliche Bekanntmachung; Verordnungserméchtigung

(1) Die offentliche Bekanntmachung erfolgt durch eine zentrale und
l&nderlbergreifende Veroéffentlichung im Internet; diese kann auszugsweise geschehen. Die
Bekanntmachung gilt als bewirkt, sobald nach dem Tag der Verdffentlichung zwei weitere
Tage verstrichen sind.

(2) Das Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates die Einzelheiten der zentralen und
landerlbergreifenden Veroffentlichung im Internet zu regeln. Dabei sind insbesondere
Loschungsfristen  vorzusehen sowie Vorschriften, die sicherstellen, dass die
Veroffentlichungen.

1. unversehrt, vollstandig, sachlich richtig und aktuell bleiben,
2. jederzeit ihrem Ursprung nach zugeordnet werden koénnen.

(3) Die offentliche Bekanntmachung gentigt zum Nachweis der Zustellung an alle
Beteiligten, auch wenn dieses Gesetz neben ihr eine besondere Zustellung vorschreibt.
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§ 94
Restrukturierungsforum; Verordnungsermachtigung
(1) Planbetroffene kdnnen im Restrukturierungsforum des Bundesanzeigers
andere Planbetroffene auffordern, das Stimmrecht im Rahmen einer Planabstimmung in

best_i_mmter Weise auszuiben, eine Stimmrechtsvoll-macht zu erteilen oder einen Vorschlag
zur Anderung des vorgelegten Restrukturierungsplans zu unterstitzen.

(2) Die Aufforderung hat die folgenden Angaben zu enthalten:
1. den Namen und eine Anschrift des Planbetroffenen,
2. den Schuldner,
3. das Restrukturierungsgericht und das Aktenzeichen der Restrukturierungssache,

4. den Vorschlag fur die Stimmrechtsaustbung, fiir die Stimmrechtsvollmacht oder zur
Anderung des Plans und

5. den Tag der Versammlung der Planbetroffenen oder des Fristablaufs zur Annahme
des Planangebots.

(3) Die Aufforderung kann auf eine Begrindung auf der Internetseite des
Auffordernden und deren elektronische Adresse hinweisen.

(4) Der Schuldner kann im Restrukturierungsforum des Bundesanzeigers auf eine
Stellungnahme zu der Aufforderung auf seiner Internetseite hinweisen.

(5) Das Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz wird ermachtigt,
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, die aullere
Gestaltung des Restrukturierungsforums und weitere Einzelheiten insbesondere zu der
Aufforderung, dem Hinweis, den Entgelten, zu Ldschungsfristen, Loschungsanspruch, zu
Missbrauchsfallen und zur Einsichtnahme zu regein.

§ 95
Anwendbarkeit des Artikels 102c des Einfiihrungsgesetzes zur Insolvenzordnung

In 6ffentlichen Restrukturierungssachen ist Artikel 102c §§ 1, 2, 3 Absatz 1 und 3, §§
6, 15, 25 und 26 des Einfuhrungsgesetzes zur Insolvenzordnung entsprechend anwendbar.
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Kapitel 5

Anfechtungs- und Haftungsrecht

§ 96

Rechtshandlungen, die wahrend der Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache
vorgenommen werden

(1) Die Annahme eines sittenwidrigen Beitrags zur Insolvenzverschleppung oder
einer Rechtshandlung, die mit dem Vorsatz einer Benachteiligung der Glaubiger
vorgenommen wurde, kann nicht allein darauf gestutzt werden, dass ein an der
Rechtshandlung Beteiligter Kenntnis davon hatte, dass die Restrukturierungssache
rechtshangig war oder dass der Schuldner Instrumente des Stabilisierungs- und
Restrukturierungsrahmens in Anspruch nahm.

) (2) Hebt das Gericht nach einer Anzeige der Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung die Restrukturierungssache nicht nach § 35 Absatz 2 Nummer 1 auf, so gilt
Absatz 1 auch fir die Kenntnis der Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung.

(3) Hat der Schuldner eine Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung nach § 34
Absatz 3 angezeigt, so gilt bis zur Aufhebung der Restrukturierungssache nach § 35 Absatz
2 Nummer 1 jede Zahlung im ordnungsgemalfen Geschaftsgang, insbesondere Zahlungen,
die fur die FortfUhrung der gewohnlichen Geschaftstatigkeit und die Vorbereitung und
Umsetzung des angezeigten Restrukturierungsvorhabens erforderlich sind, als mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Geschéftsleiters vereinbar. Das gilt nicht fir Zahlungen, die bis zu
der absehbar zu erwartenden Entscheidung des Restrukturierungsgerichts zuriickgehalten
werden  kénnen, ohne dass damit Nachteile fir eine Fortsetzung des
Restrukturierungsvorhabens verbunden sind.

§ 97
Planfolgen und Planvollzug

(1) Die Regelungen eines rechtskraftig bestatigten Restrukturierungsplans und
Rechtshandlungen, die im Vollzug eines solchen Plans erfolgen, sind mit Ausnahme von
Forderungen im Rang des § 39 Absatz 1 Nummer 5 der Insolvenzordnung und
Sicherheitsleistungen, die nach § 135 der Insolvenzordnung anfechtbar sind, bis zur
nachhaltigen Restrukturierung einer Anfechtung nur zuganglich, wenn die Bestatigung auf der
Grundlage unrichtiger oder unvollstdndiger Angaben des Schuldners erfolgte und dem
anderen Teil dies bekannt war.

(2) Sieht der gestaltende Teil des Restrukturierungsplans die Ubertragung des
gesamten schuldnerischen Vermdgens oder wesentlicher Teile davon vor, gilt Absatz 1 nur,
soweit sichergestellt wird, dass die Glaubiger, die nicht planbetroffen sind, sich gegenlber
den Planbetroffenen vorrangig aus der dem Wert des Gegenstands der Ubertragung
angemessenen Gegenleistung befriedigen konnen.

Der Entwurf des Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes (StaRUG)
Entwurf der deutschen Bundesregierung vom 9. November 2020 | allenovery.com



§ 98
Berechnung von Fristen

In die Fristen der §§ 3 bis 6a des Anfechtungsgesetzes sowie der §§ 88, 130 bis 136
der Insolvenzordnung wird die Zeit der Rechtshangigkeit der Restrukturierungssache nicht
eingerechnet.

Kapitel 6

Arbeithnehmerbeteiligung

§ 99
Beteiligungsrechte nach dem Betriebsverfassungsgesetz

Die Verpflichtungen des Schuldners gegentiber den Arbeithnehmervertretungsorganen
und deren Beteiligungsrechte nach dem Betriebsverfassungsgesetz bleiben von diesem
Gesetz unberihrt.

Teil 3: Sanierungsmoderation

§ 100
Antrag

(1) Auf Antrag eines restrukturierungsfahigen Schuldners bestellt das Gericht eine
geeignete, insbesondere geschaftskundige und von den Glaubigern und dem Schuldner
unabhangige natirliche Person zum Sanierungsmoderator. Dies gilt nicht, wenn der
Schuldner offensichtlich zahlungsunfahig ist, insbesondere weil er die Zahlungen eingestellt
hat. Handelt es sich bei dem Schuldner um eine juristische Person oder eine Person ohne
Rechtspersonlichkeit, fir deren Verbindlichkeiten keine natirliche Person als unmittelbarer
oder mittelbarer Gesellschafter haftet, gilt Satz 2 auch bei einer offensichtlichen
Uberschuldung.

(2) Im Antrag sind anzugeben:
1. der Gegenstand des Unternehmens und
2. die Art der wirtschaftlichen oder finanziellen Schwierigkeiten.

Dem Antrag sind ein Verzeichnis der Glaubiger und ein Verzeichnis des Vermdgens sowie die
Erklarung des Schuldners beizufiigen, nicht zahlungsunfahig zu sein. Handelt es sich bei dem
Schuldner um eine juristische Person oder eine Person ohne Rechtspersonlichkeit, fir deren
Verbindlichkeiten keine natlrliche Person als unmittelbarer oder mittelbarer Gesellschafter
haftet, hat sich die Erklarung auch darauf zu erstrecken, dass keine Uberschuldung vorliegt.

(3) Der Antrag ist an das flir Restrukturierungssachen zustandige Gericht zu
richten.
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§ 101
Bestellung

(1) Die Bestellung des Sanierungsmoderators erfolgt fir einen Zeitraum von bis
zu drei Monaten. Auf Antrag des Moderators, welcher der Zustimmung des Schuldners und
der in die Verhandlungen einbezogenen Glaubiger bedarf, kann der Bestellungszeitraum um
bis zu drei weitere Monate verlangert werden. Wird innerhalb dieses Zeitraums die
Bestatigung eines Sanierungsvergleichs nach § 103 beantragt, verlangert sich die Bestellung
bis zur Entscheidung Uber die Bestatigung des Vergleichs.

(2) Die Bestellung wird nicht 6ffentlich bekannt gemacht.

§ 102
Sanierungsmoderation

(1) Der Sanierungsmoderator vermittelt zwischen dem Schuldner und seinen
Glaubigern bei der Herbeifuhrung einer Losung zur Uberwindung der wirtschaftlichen oder
finanziellen Schwierigkeiten.

(2) Der Schuldner gewahrt dem Moderator Einblick in seine Bicher und
Geschéftsunterlagen und erteilt ihm die angeforderten zweckmafigen Auskinfte.

(3) Der Sanierungsmoderator erstattet dem Gericht Gber den Fortgang der
Sanierungsmoderation monatlich schriftlich Bericht. Der Bericht enthalt mindestens Angaben
uber

1. die Art und Ursachen der wirtschaftlichen oder finanziellen Schwierigkeiten;

2. den Kreis der in die Verhandlungen einbezogenen Glaubiger und sonstigen
Beteiligten;

3. den Gegenstand der Verhandlungen und

4. das Ziel und den voraussichtlichen Fortgang der Verhandlungen.

(4) Der Sanierungsmoderator zeigt dem Gericht eine ihm bekannt gewordene
Zahlungsunfahigkeit des Schuldners an. Handelt es sich bei dem Schuldner um eine
juristische Person oder um eine Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit, bei der kein
personlich haftender Gesellschafter eine natirliche Person ist, gilt dies auch fir die
Uberschuldung des Schuldners.

(5) Der Sanierungsmoderator steht unter der Aufsicht des
Restrukturierungsgerichts. Das Restrukturierungsgericht kann den Sanierungsmoderator aus
wichtigem Grund aus dem Amt entlassen. Vor der Entscheidung ist der Sanierungsmoderator
zu horen.
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§ 103
Bestiatigung eines Sanierungsvergleichs
(1) Ein Sanierungsvergleich, den der Schuldner mit seinen Glaubigern schlief3t
und an dem sich auch Dritte beteiligen kdnnen, kann auf Antrag des Schuldners durch das

Restrukturierungsgericht bestatigt werden. Die Bestatigung wird versagt, wenn das dem
Vergleich zugrundeliegende Sanierungskonzept

1. nicht schlissig ist oder nicht von den tatsachlichen Gegebenheiten ausgeht oder
2. keine vernunftige Aussicht auf Erfolg hat.

(2) Der Sanierungsmoderator nimmt zu den Voraussetzungen des Absatzes 1
Satz 2 schriftlich Stellung.

(3) Ein nach Absatz 1 bestéatigter Sanierungsvergleich ist nur unter den
Voraussetzungen des § 97 anfechtbar.
§ 104
Vergiitung
(1) Der Sanierungsmoderator hat Anspruch auf eine angemessene Vergitung.
Diese bemisst sich nach dem Zeit- und Sachaufwand der mit der Sanierungsmoderation

verbundenen Aufgaben.

(2) Die §§ 87 bis 90 finden entsprechende Anwendung.

§ 105
Abberufung
(1 Der Sanierungsmoderator wird abberufen:
1. auf eigenen Antrag oder auf Antrag des Schuldners,

2. von Amts wegen, wenn dem Restrukturierungsgericht durch den Moderator die
Insolvenzreife des Schuldners angezeigt wurde.

(2) Wird der Moderator nach Absatz 1 Nummer 1 abberufen, bestellt das Gericht
auf Antrag des Schuldners einen anderen Moderator.

§ 106
Ubergang in den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen
(1 Nimmt der  Schuldner Instrumente des  Stabilisierungs- und
Restrukturierungsrahmens in Anspruch, bleibt der Sanierungsmoderator im Amt, bis der

Bestellungszeitraum  ablauft, er nach § 105 abberufen wird oder ein
Restrukturierungsbeauftragter bestellt wird.
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(2) Das Restrukturierungsgericht kann den Sanierungsmoderator zum
Restrukturierungsbeauftragten bestellen.

Teil 4: Frihwarnsysteme

§ 107
Informationen zu Friihwarnsystemen

Informationen Uber die Verfugbarkeit der von o&ffentlichen Stellen bereitgestellten
Instrumentarien zur frihzeitigen ldentifizierung von Krisen werden vom Bundesministerium
der Justiz und flr Verbraucherschutz unter seiner Internetadresse www.bmjv.bund.de
bereitgestellt.

§ 108
Hinweis- und Warnpflichten

Bei der Erstellung eines Jahresabschlusses flr einen Mandanten haben
Steuerberater, Steuerbevollméchtigte, Wirtschaftsprifer, vereidigte Buchprifer und
Rechtsanwalte den Mandanten auf das Vorliegen eines moglichen Insolvenzgrundes nach
den §§ 17 bis 19 der Insolvenzordnung und die sich daran anknipfenden Pflichten der
Geschéftsleiter und Mitglieder der Uberwachungsorgane hinzuweisen, wenn entsprechende
Anhaltspunkte offenkundig sind und sie annehmen mussen, dass dem Mandanten die
mogliche Insolvenzreife nicht bewusst ist.
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Anlage
(zu § 7 Satz 2)

Notwendige Angaben im
Restrukturierungsplan

Neben den sich aus den §§ 7 bis 17 ergebenden Angaben hat der Restrukturierungsplan
mindestens die folgenden Angaben zu enthalten:

1.

Firma oder Namen und Vornamen, Geburtsdatum, Registergericht und Registernummer,
unter der der Schuldner in das Handelsregister eingetragen ist, Geschaftszweig oder
Beschaftigung, gewerbliche Niederlassungen oder Wohnung des Schuldners und bei
mehreren Niederlassungen die Hauptniederlassung;

die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Schuldners zum Zeitpunkt der Vorlage
des Restrukturierungsplans, einschlief3lich einer Bewertung der Vermdgenswerte, eine
Beschreibung der wirtschaftlichen Situation des Schuldners und der Position der
Arbeithnehmer sowie eine Beschreibung der Ursachen und des Umfangs der
wirtschaftlichen Schwierigkeiten des Schuldners;

die Planbetroffenen, die entweder namentlich zu benennen oder unter hinreichend
konkreter Bezeichnung der Forderungen oder Rechte zu beschreiben sind;

die Gruppen, in welche die Planbetroffenen fiir die Zwecke der Annahme des
Restrukturierungsplans unterteilt wurden, und die auf deren Forderungen und Rechte
entfallenden Stimmrechte;

die Glaubiger, Inhaber von Absonderungsanwartschaften sowie Inhaber von Anteils- oder
Mitgliedschaftsrechten, die nicht in den Restrukturierungsplan einbezogen wurden,
zusammen mit einer Erlauterung der Griunde fur die unterbliebene Einbeziehung; eine
Beschreibung unter Bezugnahme auf Kategorien gleichartiger Glaubiger, Inhaber von
Absonderungsanwartschaften sowie Inhaber von Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten
genlgt, wenn dadurch die Uberpriifung der sachgerechten Abgrenzung nach § 10 nicht
erschwert wird,;

Name und Anschrift des Restrukturierungsbeauftragten, sofern ein solcher bestellt ist;

die Auswirkungen des Restrukturierungsvorhabens auf die Beschaftigungsverhaltnisse
sowie Entlassungen und Kurzarbeiterregelungen und die Modalitaten der Unterrichtung
und Anhoérung der Arbeitnehmervertretung;

sofern der Restrukturierungsplan eine neue Finanzierung (§ 14) vorsieht, die Grinde fur
die Erforderlichkeit dieser Finanzierung.

Der Entwurf des Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes (StaRUG)
Entwurf der deutschen Bundesregierung vom 9. November 2020 | allenovery.com



GLOBAL PRESENCE

Allen & Overy is an international legal practice with approximately 5,500 people, including some 550 partners, working in more than 40 offices
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Allen & Overy means Allen & Overy LLP and/or its affiliated undertakings. Allen & Overy LLP is a limited liability partnership registered in England
and Wales with registered number OC306763. Allen & Overy LLP is authorised and regulated by the Solicitors Regulation Authority of England and
Wales.

The term partner is used to refer to a member of Allen & Overy LLP or an employee or consultant with equivalent standing and qualifications. A list of
the members of Allen & Overy LLP and of the non-members who are designated as partners is open to inspection at our registered office at One
Bishops Square, London E1 6AD.
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