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Gesetz zur Umsetzung der

Umwandlungsrichtlinie (UmRUG)

Januar 2023

Am 20. Januar 2023 hat der Bundestag das Gesetz zur Umsetzung der
Umwandlungsrichtlinie und zur Anderung weiterer Gesetze (UmRUG) beschlossen.
Damit kénnen erstmals grenziiberschreitende Spaltungen und Formwechsel innerhalb
der EU und dem EWR durchgefithrt werden. Diese neuen Regelungen komplettieren
die bewahrten Vorschriften zur grenziberschreitenden Verschmelzung und
ermoglichen eine vereinfachte Ubertragung von Vermogenswerten sowie eine
rechtssichere Sitzverlegung innerhalb der Mitgliedstaaten.

Das UmRUG sieht dartiber hinaus grundlegende Anderungen innerhalb des nationalen
Umwandlungsrechts vor und beseitigt damit Problemfelder, die Jahrzehnte in der
Kritik standen.

Das UmRUG wird nicht, wie urspringlich geplant, zeitgleich mit dem Gesetz iiber
die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei grenziiberschreitendem
Formwechsel und grenziiberschreitender Spaltung (MgFSG) zum 31. Januar
2023, sondern am Tag nach der Verkiindung und folglich voraussichtlich Ende Februar
2023 in Kraft treten.
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Uberblick der wesentlichen
Anderungen

Mit der Umsetzung der Umwandlungsrichtlinie vom
27. November 20192, einer Anderungsrichtlinie der
Gesellschaftsrechts-Richtlinie?, werden erstmals die
grenziberschreitende Spaltung sowie der
grenziiberschreitende Formwechsel ermdglicht. Der
deutsche Gesetzgeber nutzt dabei auch die
Moglichkeit zur Behebung langjéahriger Kritikpunkte
des innerdeutschen Umwandlungsrechts.

Gegenlber dem Regierungsentwurf vom 5. Oktober
2022 (Regierungsentwurf) wurden nur geringflgige
Anderungen vorgenommen, die im Anhang
Uberblicksartig dargestellt werden.

Im Wesentlichen sieht das UmRUG die folgenden
Anderungen vor:

. Einfihrung eines neuen 6. Buchs im
Umwandlungsgesetz (UmwG) mit dem
Titel ,Grenziberschreitende
Umwandlung“.  Darin  werden die
bisherigen Regelungen zur
grenziuberschreitenden Verschmelzung
(88 122a ff. UmwG) sowie die
grenziberschreitende Spaltung und der

grenzuberschreitende Formwechsel
gesammelt geregelt;

. Verlangerte Frist zur
Zuganglichmachung des
Verschmelzungsberichts bei
grenziberschreitenden
Verschmelzungen;

. Missbrauchskontrolle durch das
Registergericht;

. Einfihrung der grenziberschreitenden

Spaltung zur Neugriindung als auch zur
Aufnahme fir Kapitalgesellschaften;

. Einfihrung des grenziuberschreitenden
Formwechsels fir Kapitalgesellschaften;
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. Begrenzung der gesamtschuldnerischen
Haftung fUr innerstaatliche sowie
grenziiberschreitende Spaltung;

. Einheitlicher Ausschluss der
Beschlussmangelklage der
Anteilsinhaber  Ubernehmender und
Ubertragender Rechtstrager, die auf die
Bewertungsrige gerichtet sind und
Verweis auf das Spruchverfahren;

. Mdoglichkeit  der  Aktiengewéhrung
anstelle der baren Zuzahlung;

. Erstreckung der Entbehrlichkeit von
Umwandlungsberichten auf weitere
Konzernsachverhalte;

. Verfahrenskonzentration im
Spruchverfahren.

Anderungen der Regelungen zur
grenzuberschreitenden
Verschmelzung

Die  Vorschriften  zur  grenziberschreitenden
Verschmelzung aus 88 122a bis 122m UmwG
werden in die 88 305 ff. UmwG-E Ubertragen. Dabei
bleibt der Verfahrensablauf unverandert; die
Vorschriften unterliegen nur  geringfugigen
Anderungen.

Anwendungsbereich

Der Anwendungsbereich der grenzuberschreitenden
Verschmelzung wird erweitert. Neben den
Kapitalgesellschaften kénnen zukinftig
Personenhandelsgesellschaften mit weniger als
500 Arbeitnehmern als Ubernehmende oder neue
Gesellschaft beteiligt sein (§ 306 Abs.1 Nr.2
UmwG-E).

Erweiterte Angaben im Verschmelzungsplan

Neue Angaben im Verschmelzungsplan sind u.a. die
Angaben Uber Sicherheiten, die den Glaubigern
angeboten werden (8§ 307 Abs. 2 Nr. 14 UmwG-E)

! Richtlinie (EU) 2019/2121 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27.11.2019 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2017/1132 in
Bezug auf grenzuberschreitende Umwandlungen, Verschmelzungen und Spaltungen.
2 Richtlinie (EU) 2017/1132 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.6.2017 uber bestimmte Aspekte des Gesellschaftsrechts.
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sowie Informationen Uber die Auswirkung der
Verschmelzung auf Betriebsrenten und
Betriebsrentenanwartschaften der Arbeitnehmer
(8 307 Abs. 2 Nr. 16 UmwG-E). Des Weiteren sind
Einzelheiten zum Angebot einer Barabfindung nach
§ 313 UmwG-E aufzunehmen. Zu nennen sind
insbesondere Postanschrift sowie E-Mail-Adresse,
an die die Anteilsinhaber ihre Annahme des
Barabfindungsangebots adressieren kénnen.
Werden als Gegenleistung der Barabfindung Anteile
einer deutschen GmbH angedient, bedarf die
Annahmeerklarung des  Anteilsinhabers  der
notariellen Beurkundung nach § 15 Abs. 4 GmbHG.

Nicht mehr im Verschmelzungsplan zu nennen sind
hingegen etwaige  Sondervorteile  fur den
Verschmelzungsprufer.

Geénderte Bekanntmachungsfrist des
Verschmelzungsplans

Im Gegensatz zum Regierungsentwurf sowie der
bisherigen Regelung in § 122d UmwG beginnt die
Monatsfrist vor Beschlussfassung der Anteilsinhaber
Uber die grenzuberschreitende Verschmelzung nicht
mehr mit Einreichung des Verschmelzungsplans
zum Handelsregister zu laufen, sondern erst ab dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung (8§ 308 Abs. 1 Satz 4
UmwG-E). Hier ist zukunftig zu beachten, dass bei
der  Einreichung des  Verschmelzungsplans
ausreichend Bearbeitungszeit des Registergerichts
miteinzuplanen ist.

Dreiteilung des Verschmelzungsberichts

Neu ist die vorgeschriebene Dreiteilung des
Verschmelzungsberichts in  einen allgemeinen
Abschnitt, einen anteilsinhaberspezifischen
Abschnitt sowie einen arbeitnehmerspezifischen
Abschnitt (8§ 309 Abs.2 bis Abs.5 UmwG-E).
Alternativ kbnnen auch zwei gesonderte Berichte
erstellt werden, die aus allgemeinem Teil und
anteilsinhaberspezifischem Teil einerseits bzw.
allgemeinem Teil und arbeithehmerspezifischem Teil
andererseits bestehen (§ 309 Abs. 3 UmwG-E).

Waéhrend der allgemeine Teil die Auswirkungen der
grenziberschreitenden Verschmelzung auf die
wirtschaftliche Tatigkeit der Gesellschaft erlautern
und begriinden soll, dient der
anteilsinhaberspezifische Teil insbesondere der

Erlauterung des Umtauschverhéaltnisses, etwaiger
Barabfindungshdhen, zugrundegelegter
Bewertungsmethoden und Rechtsbehelfe. Der
arbeithehmerspezifische Teil hat den Arbeitnehmern
durch Angaben zu Auswirkungen auf das
Arbeitsverhaltnis eine ausreichende
Informationsgrundlage zur Abgabe einer
Stellungnahme zu bieten.

6-Wochenfrist ~ zur  Zuganglichmachung des
Verschmelzungsberichts

Der Verschmelzungsbericht ist den Anteilsinhabern
der berichtspflichtigen Gesellschaften sowie dem
Betriebsrat (oder den Arbeithehmern, sofern kein
Betriebsrat vorhanden ist) zuklnftig bereits
spatestens sechs Wochen vor dem Tag der
Beschlussfassung  durch  die  Anteilsinhaber
elektronisch zuganglich zu machen (8 310 Abs. 1
Satz 1 UmwG-E). Diese verlangerte Frist fuhrt zu der
eigenartigen Situation, dass der
Verschmelzungsbericht zeitlich vor dem
Verschmelzungsplan zuganglich zu machen ist. In
der Praxis ist zu erwarten, dass der
Verschmelzungsplan(-entwurf) entsprechend friiher
fertiggestellt und gleichzeitig mit dem
Verschmelzungsbericht zugénglich gemacht werden
wird (vgl. § 310 Abs. 1 Satz 3 UmwG-E).

Mdglichkeit zur Ubermittlung von Bemerkungen und
Stellungnahmen

Neu ist die Mdglichkeit der Anteilsinhaber, Glaubiger
und Betriebsrate (oder der Arbeitnehmer, sofern kein
Betriebsrat vorhanden ist), Bemerkungen zum
Verschmelzungsplan an die Gesellschaft bis
spatestens fiunf Arbeitstage vor dem Tag der
Anteilsinhaberversammlung Ubermitteln zu kénnen.
Darauf ist bei Bekanntmachung des
Verschmelzungsplans hinzuweisen (8§ 308 Abs. 1
Nr. 4 UmwG-E).

Betriebsrate (oder hilfsweise die Arbeithehmer)
kénnen zudem Stellungnahmen zum
Verschmelzungsbericht bis spéatestens eine Woche
vor Beschlussfassung der Anteilsinhaber bei der
Gesellschaft einreichen (8 310 Abs. 3 UmwG-E).
Hiertiber sind die Anteilsinhaber durch Ubermittlung
einer Kopie zu informieren.
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Fristgerecht  Ubermittelte =~ Bemerkungen  und
Stellungnahmen  sind der  Anmeldung der
Verschmelzung beim Registergericht beizufligen
(8 315 Abs. 2 Nr. 1, Nr. 2 UmwG-E).

Erweiterte Entbehrlichkeit des
Verschmelzungsberichts

Entbehrlich ist der Verschmelzungsbericht weiterhin
gemal den allgemeinen — im Rahmen des UmMRUG
auf weitere Konzernsachverhalte erweiterten —
Ausnahmetatbesténden des § 8 Abs. 3 UmwG-E.
Diese umfassen nunmehr auch die Verschmelzung
von Schwestergesellschaften (sog. Sidestream
Merger), die  unmittelbar von  derselben
Muttergesellschaft gehalten werden. Darlber hinaus
ist der anteilsinhaberspezifische Teil des
Verschmelzungsberichts bei Ubertragenden
Rechtstragern grenzuberschreitender
Umwandlungsvorgange auch bei Verschmelzungen
von Schwestergesellschaften entbehrlich, bei denen
die Anteile nur mittelbar von derselben
Muttergesellschaft gehalten werden, sofern keine
Anteilsgewahrung an den Anteilsinhaber der
Ubertragenden Gesellschaft erfolgt (8 307 Abs. 3
Nr. 2 lit. b) und c) i.V.m. § 309 Abs. 6 Satz 2 UmwG-
E).

Der arbeitnehmerspezifische Teil ist entbehrlich,
wenn die beteiligte Gesellschaft und deren
Tochtergesellschaften arbeitnehmerlos sind (8 309
Abs. 6 Satz 3 UmwG-E).

Erhohter Schutz der Glaubiger der tbertragenden
Gesellschaft

Die Frist fur Glaubiger der Ubertragenden deutschen
Gesellschaft, Sicherheit fur ihre Forderungen zu
verlangen, wurde von zwei auf drei Monate
verlangert (8 314 Abs. 3 UmwG-E). Dafur muss der
Anspruch auf Sicherheitsleistung nun gerichtlich
geltend gemacht werden.

Der Regierungsentwurf hatte urspriunglich einen
deutlich verstarkten Schutz der Glaubiger des
Ubertragenden Rechtstragers vorgesehen, indem
der Vorstand bei Anmeldung der Verschmelzung
zum Handelsregister eine strafbewehrte Erklarung
abgeben sollte, dass innerhalb der Frist des § 314
Abs. 3 UmwG-E keine Sicherheitsleistung gerichtlich
geltend gemacht worden sei. Dies ist in der finalen
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Fassung des UmRUG nicht mehr enthalten. Das
bedeutet, dass die 3-Monatsfrist lediglich vor der
Eintragung des Vermerks, dass die
Voraussetzungen fur die grenzuberschreitende
Verschmelzung vorliegen, abgelaufen sein muss
(vgl. 8 316 Abs. 2 Satz 1 UmwG-E). Die Eintragung
des Vermerks darf jedoch nicht erfolgen, wenn ein
Anspruch auf Sicherheitsleistung gerichtlich geltend
gemacht wurde, sofern die Sicherheitsleistung dem
Gericht nicht nachgewiesen wurde.

Missbrauchskontrolle im Rahmen der

Registerpriifung

Das Registergericht hat nunmehr nach § 316 Abs. 1
Satz1 UmwG-E innerhalb von drei Monaten zu
prifen, ob fur die Ubertragende Gesellschaft die
Voraussetzungen fur die grenziberschreitende
Verschmelzung vorliegen. Diese Frist kann um
weitere drei Monate verlangert werden.

Im Rahmen der Missbrauchskontrolle prift das
Registergericht zusatzlich, ob die
grenziuberschreitende Verschmelzung zZu
missbrauchlichen oder betriigerischen Zwecken
dient, die dazu fuhren, sich dem nationalen Recht
oder dem EU-Recht zu entziehen oder kriminelle
Ziele zu verfolgen. Zu begruf3en ist, dass die finale
Fassung des UmRUG nunmehr im Gegensatz zum
Regierungsentwurf konkrete Beispielsfalle nennt
(8 316 Abs. 3 Satz 4 UmwG-E).

Die grenztiberschreitende
Spaltung

Die  Normierung der grenzuberschreitenden
Spaltung in den 88 320 bis 332 UmwG-E folgt dem
Baukastenprinzip des UmwG und verweist

umfassend auf die Vorschriften zur
grenziberschreitenden  Verschmelzung  sowie
innerstaatliche Spaltungsvorschriften.
Verfahrensvorgang, Fristen und
Aushahmetatbestande gelten demnach

entsprechend. Insofern wird im Folgenden nur auf
spaltungsspezifische Besonderheiten eingegangen.



Anwendungsbereich

Als  Ubertragender oder neuer deutscher
Rechtstrager kdnnen an der grenzuberschreitenden
Spaltung nur Kapitalgesellschaften (AG, SE, KGaA
sowie GmbH) beteiligt sein.

Nach deutschem Recht sind sowohl die
grenziberschreitende Spaltung zur Neugriindung
als auch die grenziiberschreitende Spaltung zur
Aufnahme moglich. Damit setzt das UmRUG hier die
Umwandlungsrichtlinie UberschieBend um.

Begrenzter Anwendungsbereich der
grenziberschreitenden Spaltung zur Aufnahme

Im Gegensatz zur grenziberschreitenden Spaltung
zur Neugrindung ist die Anwendbarkeit der
grenziberschreitenden Spaltung zur Aufnahme
begrenzt auf (i) eine Ubertragende inlandische
Gesellschaft mit weniger als 400 Arbeitnehmern oder
(i) eine ubernehmende inlandische Gesellschaft, die
weniger als vier Flunftel der Anzahl der Arbeithehmer
beschéaftigt, die im Staat der auslandischen
Ubertragenden Gesellschaft
mitbestimmungsbegriindend ist (8332 Satz1
UmwG-E). Malgebend ist jeweils der 6-
Monatsdurchschnitt vor Offenlegung des
Spaltungsplans. Damit wird verhindert, dass bei
einer Spaltung zur Aufnahme die Frage des
Arbeitnehmerbeteiligungsverfahrens aufkommt, die
unionsrechtlich in diesem Fall nicht geregelt ist.

Erweiterte Angaben im Spaltungsplan

Spaltungsspezifisch  erforderliche Angaben im
Spaltungsplan sind nach § 322 Abs.2 UmwG-E
unter anderem etwaige Satzungsanderungen der
Ubertragenden Gesellschaft und ein indikativer
Zeitplan der Spaltung. Darlber hinaus sind die
Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens der
Ubertragenden Gesellschaft genau zu beschreiben
und deren Zuteilung zu erklaren. Neu sind auch die
Angaben zur Bewertung des bei der Ubertragenden
Gesellschaft verbleibenden Aktiv- und
Passivvermogens.

Begrenzung der gesamtschuldnerischen Haftung
(fur innerstaatliche sowie grenziberschreitende
Spaltung)

Auch bei der grenziiberschreitenden Spaltung gilt die
gesamtschuldnerische Haftung, d.h. die
Ubertragende und die Ubernehmende Gesellschaft
haften fur die Verbindlichkeiten der Ubertragenden
Gesellschaft, die vor Wirksamwerden der Spaltung
begriindet worden sind, als Gesamtschuldner (§ 133
Abs. 1 iV.m. 8320 Abs.2 UmwG-E). Mit dem
UmRUG setzt der Gesetzgeber nunmehr sowohl fur
innerstaatliche als auch grenziberschreitende
Spaltungen eine Haftungsbeschrankung fur die
Nachhaftung fest: Die Nachhaftung wird nach § 133
Abs. 3 Satz 2 UmwG-E auf den Wert des am Tag des
Wirksamwerdens der  Spaltung zugeteilten
Nettoaktivwvermdgens beschrankt, folglich auf den
Uberschuss an Aktiva, den die beteiligte Gesellschaft
bei der Spaltung erhalt.

Der grenzuberschreitende
Formwechsel

Der grenziberschreitende Formwechsel gemaf
88 333 bhis 345 UmwG-E folgt ebenfalls dem
Baukastenprinzip des UmwG. Verfahrensvorgang,
Fristen und Ausnahmetatbestande entsprechen

weitgehend denjenigen bei der
grenziberschreitenden Verschmelzung und — beim
Hinausformwechsel - dem  innerstaatlichen

Formwechsel. Insofern wird im Folgenden nur auf
formwechselspezifische Besonderheiten
eingegangen.

Anwendungsbereich

Der grenziuberschreitende Formwechsel normiert
den Wechsel einer nach dem Recht eines EU- oder
EWR-Mitgliedsstaates gegriindeten Gesellschaft in
eine Rechtsform eines anderen Mitgliedsstaates
unter Verlegung des satzungsméaRigen Sitzes in
diesen Staat (8333  Abs.1 UmwG-E).
Formwechselnde und neue Gesellschaft kénnen
dabei nur Kapitalgesellschaften sein, nach
deutschem Recht also nur AG, KGaA, GmbH sowie
die bereits errichtete SE.
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Erweiterte Angaben im Formwechselplan und
Formerfordernis

Besonderheiten der Angaben im Formwechselplan
sind die Aufnahme eines indikativen Zeitplans sowie
die Darstellung der Forderung oder Beihilfen, die die
Gesellschaft in den letzten funf Jahren erhalten hat
(8 335 Abs. 2 Nr. 5, Nr. 10 UmwG-E).

Im Gegensatz zum innerstaatlichen Formwechsel
muss der Formwechselplan notariell beurkundet
werden (8 335 Abs. 3 UmwG-E). Fur die Einreichung
beim Registergericht zur Bekanntmachung reicht die
Schriftform jedoch noch aus.

Keine erweiterte Entbehrlichkeit des

Formwechselberichts

Da beim grenziberschreitenden Formwechsel nur
eine Gesellschaft beteiligt ist, gilt anders als bei der
grenziberschreitenden Verschmelzung und
Spaltung kein erweiterter Ausnahmetatbestand fr
Konzernsachverhalte. Der anteilsinhaberspezifische
Teil des Formwechselberichts ist demnach nur
entbehrlich, wenn nur ein Anteilsinhaber beteiligt ist
oder alle Anteilsinhaber auf den Bericht verzichten.
Der arbeitnehmerspezifische Teil des
Formwechselberichts ist nicht erforderlich, wenn die
Gesellschaft und etwaige Tochtergesellschaften
keine Arbeithnehmer haben.

Formwechselprifung

Abweichend vom innerstaatlichen Formwechsel,
dafur aber im Einklang mit der
grenziuberschreitenden Verschmelzung und
Spaltung, istim Rahmen des grenziiberschreitenden
Formwechsels eine Formwechselprifung geman
889 bis 11 und 12 Abs.1 UmwG erforderlich.
Prufungsgegenstand ist der Formwechselplan(-
entwurf), insbesondere die Angemessenheit der
Barabfindung  sowie  der  zugrundliegenden
Bewertungsmethode. Der Prifungsbericht ist den
Anteilsinhabern spétestens einen Monat vor dem
Tag der Beschlussfassung tber den
Formwechselplan zuganglich zu machen (8 338
Abs. 1 Satz 3 UmwG-E).

allenovery.com

Anmeldung und Eintragung

Die Anmeldung und Eintragung des
Hinausformwechsels als auch des
Hereinformwechsels (§ 345 UmwG-E) erfolgt nach
dem zweistufigen Verfahren wie auch bei der
grenziberschreitenden Verschmelzung und
Spaltung.

Mitbestimmungsrechtliche
Anderung bei
grenziberschreitender
Umwandlung

Ferner kommt es bei grenziberschreitenden
Verschmelzungen auch zZu einer
mitbestimmungsrechtlichen Anderung im Gesetz
Uber die Mitbestimmung der Arbeithehmer bei einer
grenziberschreitenden Verschmelzung (MgVG). § 5
Nr.1 MgVG n.F. verringert im Sinne einer ,Vier-
Funftel-Regelung® die Schwelle  far  den
Anwendungsbereich der Regelungen des MgVG
Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer kraft
Vereinbarung oder kraft Gesetzes. Abweichend von
der bisherigen Schwelle von 500 Arbeitnehmern soll
kinftig maRgeblich sein, dass mindestens eine der
beteiligten Gesellschaften in den sechs Monaten vor
Offenlegung des  Verschmelzungsplans eine
durchschnittliche Zahl von Arbeitnehmern
beschaftigt, die mindestens vier Flnfteln des im
Recht des Mitgliedstaats dieser Gesellschaft
festgelegten Schwellenwerts entspricht, der die
Mitbestimmung der Arbeitnehmer auslost. Dies soll
verhindern, dass nationale Schwellenwerte mittels
frihzeitiger grenziberschreitender Verschmelzung
umgangen werden kénnen.

Eine Parallelvorschrift findet sich fur den
grenziiberschreitenden Formwechsel sowie die
grenziberschreitende Spaltung in 8 5 Nr. 1 MgFSG.
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Anderungen des innerstaatlichen
Umwandlungsrechts

Gleichlauf der Bewertungsriige bei Anteilsinhabern
Ubernehmender und Ubertragender Rechtstrager

Der in § 14 Abs. 2 UmwG vorgesehene Ausschluss
der Bewertungsriigen  von  Anteilsinhabern
Ubertragender Rechtstrager im Rahmen der
Beschlussmangelklage wird auf Anteilsinhaber
Ubernehmender Rechtstrager erstreckt. Damit ist
nach langjahriger Kritik der Literatur die
ungerechtfertigte unterschiedliche Behandlung der
Bewertungsrugen von Anteilsinhabern
Ubertragender und Ubernehmender Rechtstrager
behoben. Die Bewertungsrigen werden einheitlich
ins Spruchverfahren verlagert. Folglich ist der in der
Praxis zur Vermeidung einer Registersperre oft
gewahlte Weg der Umwandlung zur Neugrindung,
bei der vor Eintragung keine Anteilsinhaber des
Ubernehmenden Rechtstragers existieren, nicht
mehr aus Griunden der Klagerisikominimierung
erforderlich.

Maoglichkeit der Aktiengewahrung anstelle barer
Zuzahlung

Anstelle der baren Zuzahlung nach § 15 UmwG kann
eine Ubernehmende AG, KGaA oder bereits
bestehende SE mit Sitz in Deutschland zukiinftig den
Ausgleich fur ein unangemessenes
Umtauschverhaltnis in Aktien erbringen (88 72a, 72b
UmwG-E). Zuvor erfolgte die im Spruchverfahren
festgesetzte Ausgleichszahlung zwingend in Geld,
was zu einer erheblichen und vorab kaum
kalkulierbaren  Belastung der Liquiditat der
betroffenen Gesellschaft fihren konnte.

Das Wahlrecht zur Gewahrung von Aktien anstelle
der baren Zuzahlung muss bereits bei Abschluss des
Verschmelzungsvertrags ausgelibt werden und ist
bindend (8 72a Abs. 1 UmwG-E). Eine Mischform
der Leistung ist wohl nicht moglich, d.h. das
unangemessene Umtauschverhaltnis kann nicht teils
durch Aktien und teils in Geld ausgeglichen werden;
Ausnahmen bestehen unter anderem bei Ausgleich
von Spitzenbetragen (8 72a Abs. 3 Nr. 1 UmwG-E).

8§72b UmwG-E  bietet fur Zwecke der
Aktiengewahrung nach 872a UmwG-E eine

Sonderregelung fur die Schaffung neuer Aktien im
Wege der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen. Als
Einlagen dienen die im Spruchverfahren oder durch
gerichtlichen Vergleich rechtskraftig festgestellten
Anspriche auf Gewahrung zusatzlicher Aktien
(8 72b Abs. 1 Satz 2 UmwG-E). Vorschriften zum
Bezugsrecht finden in diesem Fall keine Anwendung
(8 72b Abs.2 Satz2 UmwG-E). Zwischenzeitlich
durchgeflihrte Malnahmen (z.B.
Kapitalerhthungen) oder ausgeschittete Gewinne
sind zu entschadigen (§ 72a Abs. 5 UmwG-E).

Erweiterung der Entbehrlichkeit von
Umwandlungsberichten auf weitere
Konzernsachverhalte

Gemal §8 Abs. 3 UmwG waren
Umwandlungsberichte bisher entbehrlich, wenn der
Ubernehmende Rechtstrager alleiniger
Anteilsinhaber des Ubertragenden Rechtstragers war
oder samtliche Anteilsinhaber aller beteiligten
Rechtstrager in notariell beurkundeter Form
verzichtet haben.

Der Entbehrlichkeitstatbestand nach §8 Abs. 3
UmwG-E umfasst nunmehr folgende Félle:

e Ubernehmender Rechtstrager ist alleiniger
Anteilsinhaber des Ubertragenden Rechtstragers
(z.B. Upstream Merger);

e alle Anteile der Ubertragenden und
Ubernehmenden Rechtstrager werden von
demselben Rechtstrager gehalten
(Umwandlungsvorgang zwischen
Schwestergesellschaften);

e der an der Umwandlung beteiligte Rechtstrager
hat nur einen Anteilsinhaber.

Darlber hinaus ist auch die Verzichtsmaoglichkeit
erleichtert. Zukunftig kdnnen die Anteilsinhaber eines
beteiligten Rechtstragers in notariell beurkundeter
Form eigenstandig auf ihren Umwandlungsbericht
verzichten; ein Verzicht aller Anteilsinhaber
samtlicher beteiligter Rechtstréager ist nicht mehr
notwendig.
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Begriffsanderungen in den formwechselspezifischen
Vorschriften

Zu begruRen ist zudem die rein redaktionelle
Anderung der 88§ 190 ff. UmwG-E, die nunmehr die
zu Verwechslungen fiihrende Bezeichnung des
,Umwandlungsbeschlusses* und
~,Umwandlungsberichts” durch
.Formwechselbeschluss* und ,Formwechselbericht®
ersetzt.

Anderungen im Spruchverfahrensgesetz

§2 Abs. 2 SpruchG-E sieht eine
Verfahrenskonzentration vor. Demnach werden
Verfahren, die in einem sachlichen Zusammenhang
stehen, aber bei mehreren Gerichten anhéngig sind
oder fur die mehrere Gerichte zustandig sind, bei
dem zuerst mit der Angelegenheit befassten Gericht

gebundelt. Dadurch  sollen  widersprichliche
Entscheidung beziglich derselben
UmwandlungsmafBnahme  zukinftig  vermieden
werden.

Anhang: Anderungen in der
finalen Fassung des UmRUG

gegentiber dem
Regierungsentwurf im Uberblick

Die wesentlichen Anderungen der vom Bundestag
beschlossenen finalen Fassung des UmRUG
gegeniber der Fassung des Regierungsentwurfs
sind folgende:

e Anderung des Bezugspunkts der Monatsfrist
zwischen Verschmelzungsplan und
Beschlussfassung:

Der Regierungsentwurf sowie die bisherige
Regelung in § 122d UmwG stellte fur die Monatsfrist
vor Beschlussfassung der Anteilsinhaber tber die
grenzlberschreitende Verschmelzung auf die
Einreichung des  Verschmelzungsplans zum
Handelsregister ab. Gemals UmRUG ist stattdessen
fur die Berechnung der Monatsfrist nunmehr auf den
Zeitpunkt der Bekanntmachung abzustellen (§ 308
Abs. 1 Satz 4 UmwG-E).
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e Kilarstellung der Dopplung bei Entbehrlichkeit
des Verschmelzungsberichts:

Im Rahmen der Entbehrlichkeit des
Verschmelzungsberichts sah der Regierungsentwurf
einen umfassenden Verweis auf die in § 307 Abs. 3
Nr. 2 UmwG-E genannten Konstellationen vor. Das
UmRUG in der finalen Fassung schrankt den
Verweis in § 309 Abs. 6 Satz 2 UmwG-E auf § 307
Abs. 3 Nr. 2 lit. b) und lit. c.) UmwG-E ein. Insofern
handelt es sich jedoch nicht um eine inhaltliche
Beschrankung des Verweises, sondern um eine
Anderung rein redaktioneller Natur. Der in § 307
Abs. 3 Nr. 2 lit. a) UmwG-E genannte Fall ist bereits
vom allgemeinen Entbehrlichkeitstatbestand nach
§ 8 Abs. 3 UmwG-E erfasst (Upstream-Merger).

e Glaubigerschutzregelungen bei
grenziberschreitender Umwandlung:

Der Regierungsentwurf hatte urspriinglich zum
Schutz  der Glaubiger des Ubertagenden
Rechtstragers vorgesehen, dass der Vorstand bei
Anmeldung der Verschmelzung zum Handelsregister
eine strafbewehrte Erklarung abgeben sollte, dass
innerhalb der Frist des § 314 Abs. 3 UmwG-E keine
Sicherheitsleistung gerichtlich geltend gemacht
worden sei. Dies ist in der finalen Fassung des
UmRUG nicht mehr enthalten. Demnach muss die 3-
Monatsfrist lediglich vor der Eintragung des
Vermerks, dass die Voraussetzungen fir die
grenziberschreitende Verschmelzung vorliegen,
abgelaufen sein (vgl. § 316 Abs. 2 Satz 1 UmwG-E).

e Konkrete Beispielsfalle fir missbrauchliche oder
betriigerische Umwandlungszwecke:

Erfreulich ist, dass der Gesetzgeber in der finalen
Fassung des UmRUG zum Zweck der erhéhten
Rechtssicherheit Beispielsfalle fur missbrauchliche
und betrigerische Umwandlungsmafnahen nennt.

Im Ubrigen handelt es sich tberwiegend um
redaktionelle  Anderungen  gegeniiber  dem
Regierungsentwurf.
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